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LOCAL CAPITAL MARKETS

Classification : Internal

Chaque année, notre Banque relève de nouveaux défis pour améliorer l’accompagnement de nos clients à travers des produits et des services innovants, qui

répondent au mieux à leurs attentes. Ce premier semestre 2020 nous a confronté à un défi de taille : faire face à cette crise sans précédent liée au Covid-19.

En veillant à suivre rigoureusement toutes les mesures de protection de la santé de nos collaborateurs, de leurs familles et de nos clients, nous avons déclenché

le plan de continuité de nos activités pour tenir les engagements de nos métiers : assurer la continuité des flux financiers, soutenir nos clients à franchir ce cap

difficile et faire face aux imprévus. Des objectifs inscrits dans l’ADN de notre Banque, mais aussi essentiels au maintien d’une activité économique, même réduite,

pour assurer pour contribuer au renforcement de notre pays..

Personnel d’agences, des centres de relations client, de la salle de marchés et des centres informatiques : durant des semaines, nos équipes ont garanti la

continuité de nos services, orienté nos clients vers des solutions digitales, proposé davantage de flexibilité aux particuliers comme aux entreprises, mais aussi

géré les difficultés qu’ils rencontrent. Aujourd’hui, plus que jamais, nous restons mobilisés pour nos clients dans leur recherche d’adaptation et d’équilibre

économique.

Pour nos équipes, responsabilité et solidarité ont été les maîtres-mots de ce confinement.

La responsabilité s’est matérialisée par des mesures commerciales exceptionnelles pour soutenir l’activité des entreprises impactées au Maroc : des crédits à taux

préférentiels, le report de plus de 39 000 échéances de crédits, l’octroi d’un découvert de trésorerie à un taux préférentiel, la mise à disposition du paiement des

charges via E-Banking ou encore la distribution des aides versées par l’État pour la perception des indemnités CNSS, RAMED et non RAMED. Aussi, pour faciliter

l'accès aux crédits dans ces circonstances exceptionnelles, notre Groupe a choisi d’annuler le dividende exceptionnel de 505 millions de dirhams au titre de

l'exercice 2019.

Tout a été mis en oeuvre pour rester aux côtés de nos clients et préparer les suites de cette crise sanitaire, mais aussi contribuer aux efforts nationaux à travers

des actions solidaires. Ce sont ainsi 85 millions de dirhams qui ont été versés au Fonds Spécial pour la Gestion de la pandémie du coronavirus. La Fondation

BMCI s’est également illustrée par son soutien :

• 250 000 dirhams remis à l'association Jood.

• 250 000 dirhams attribués à la Banque Alimentaire.

• 100 000 dirhams alloués à l’association INSAF pour la distribution de colis alimentaires.

• Des dons d'ordinateurs à l'association Bidawa+ pour faciliter l’enseignement à distance.

• La distribution de kits de protection d’une valeur de 200 000 dirhams pour le personnel soignant du CHU Ibn Rochd

de Casablanca.

• 540 000 dirhams accordés à des projets de lutte contre le COVID-19, proposés par des collaborateurs bénévoles d'associations dans le cadre du projet

Help2Help.

Dans un monde qui change, nous avons mis les valeurs et la solidité de notre Banque au service de nos clients et de la société : nous restons mobilisés pour

accompagner la reprise de l’économie et sortir de cette crise, plus forts et unis.

Le Directoire
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EVOLUTION USDMAD

Source: Site Bank Al Maghrib

Source: Site Bank Al Maghrib
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Monthly EUR= 30/04/2009 - 31/12/2021 (GMT)
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TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Livraison 6 Mois

 L’engagement est ferme entre les parties, le client achète

1 000 000 EUR contre MAD à 10.7700

Adapté à un client souhaitant fixer immédiatement son 

coût de revient EUR pour des engagements certains.

AVA N TA G E S

 Cours garanti à 

l’échéance 

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Rigidité du contrat

 Pas de possibilité de 

profiter d’une baisse de 

l’EUR

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

Cours à Terme

EURMAD

10.7700

Cours d’achat EURMAD

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement
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 L’engagement est ferme entre les parties, le client achète

1 000 000 EUR contre MAD à 10.7600. La particularité du

contrat est que le client peut anticiper à n’importe quel

moment, entre la date d’activation et la maturité, le montant

souhaité au Cours Garanti jusqu’à épuisement de

l’enveloppe.

 A maturité, s’il y a lieu, le solde de l’enveloppe est livré au

client.

Adapté à un client souhaitant bénéficier d’une grande 

flexibilité dans l’utilisation de sa couverture.

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Cours Garanti 10.7600

Sens client Acheteur EUR Vendeur MAD

Enveloppe 1 000 000 EUR

Date d’activation / 

Maturité
3 Mois / 6 Mois

Livraison Au gré du client entre la Date d’activation et la 

Date de Maturité

AVA N TA G E S

 Cours garanti

 Pas de prime à payer

 Souplesse d’utilisation

I N C O N V É N I E N T S  

 Pas de possibilité de 

profiter d’une baisse de 

l’EUR

PROFIL DE COUVERTURE

Activable à tout moment par le client

entre la Date d’activation et la Maturité

Cours à Terme

Cours d’achat EURMAD

10.7700

Cours Garanti

10.7600

6 mois3mois

10.00

11.00

L
e

 p
ro

d
u
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 s

’a
rr

ê
te

 à
 

m
a
tu

ri
té

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement
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TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Livraison 6 Mois

 L’engagement est ferme entre les parties, le client vend

1 000 000 EUR contre MAD à 10.7500

Adapté à un client souhaitant fixer immédiatement son 

coût de vente EUR pour des engagements certains.

AVA N TA G E S

 Cours garanti à 

l’échéance 

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Rigidité du contrat

 Pas de possibilité de 

profiter d’une hausse 

de l’EUR

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

Cours à Terme

EURMAD

10.7500

Cours de vente EURMAD

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement
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 L’engagement est ferme entre les parties, le client vend

1 000 000 EUR contre MAD à 10.7200. La particularité du

contrat est que le client peut anticiper à n’importe quel

moment, entre la date d’activation et la maturité, le montant

souhaité au Cours Garanti jusqu’à épuisement de

l’enveloppe.

 A maturité, s’il y a lieu, le solde de l’enveloppe est cédé par le

client au cours garanti.

Adapté à un client souhaitant bénéficier d’une grande 

flexibilité dans l’utilisation de sa couverture.

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Cours Garanti 10.7200

Sens client Vendeur EUR Acheteur MAD

Enveloppe 1 000 000 EUR

Date d’activation / 

Maturité
3 Mois / 6 Mois

Livraison Au gré du client entre la Date d’activation et la 

Date de Maturité

AVA N TA G E S

 Cours garanti

 Pas de prime à payer

 Souplesse d’utilisation

I N C O N V É N I E N T S  

 Pas de possibilité de 

profiter d’une hausse 

de l’EUR

PROFIL DE COUVERTURE

Activable à tout moment par le client

entre la Date d’activation et la Maturité

Cours à Terme

Cours de vente EURMAD

10.7500

Cours Garanti

10.7200

6 mois3mois

10.00

11.00

L
e

 p
ro

d
u

it
 s

’a
rr

ê
te

 à
 

m
a
tu

ri
té

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement
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 Le Call est le droit et non l’obligation d’acheter un montant en

EUR contre MAD à une échéance et un cours fixés à l’avance

moyennant le paiement d’une prime.

 Se protéger contre la hausse du cours EURMAD tout en

profitant de la baisse.

 Cours maximum du client = Strike + Prime

Source: BMCI, Cotation indicative.

Adapté à un client souhaitant se garantir un cours 

maximum connu à l’avance et garder une grande 

flexibilité

AVA N TA G E S

 Cours maximum garanti 

à l’échéance 

 Souplesse d’utilisation

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable illimitée de la 

devise

I N C O N V É N I E N T S  

 Prime à payer

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours Garanti 10.6600

Sens client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Prime 1.30%

Maturité 6 Mois

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

Payoff

C
o

u
rs

 G
a

ra
n

ti

10.6600

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement

.

EURMAD

Cours d’achat 

EURMAD 

Cours maximum

10.6600
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 Le Tunnel Import permet de se couvrir contre la hausse de

l’EUR tout en profitant de la baisse jusqu’à un certain niveau

de cours déterminé à l’avance.

 A l’échéance, si :

 EURMAD > 10.8000, le client achète l’EUR à 10.8000

 EURMAD < 10.7400, le client achète l’EUR à 10.7400

 10.7400 < EURMAD < 10.8000, le client achète l’EUR au

cours marché

Adapté au client souhaitant profiter d’une évolution 

favorable limitée de la devise tout en s’assurant un cours 

maximum connu à l’avance

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une baisse de l’euro 

jusqu’au cours 

minimum

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Le cours maximum est 

moins avantageux que 

le Cours à Terme

 Participation limitée à 

l’évolution favorable de 

la devise

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens Client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Cours maximum 10.8000

Cours minimum 10.7400

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.7400

10.8000

Cours d’achat EURMAD 

10.7400 10.8000

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Put est le droit et non l’obligation de vendre un montant en

EUR contre MAD à une échéance et un cours fixés à l’avance

moyennant le paiement d’une prime.

 Se protéger contre la baisse du cours EURMAD tout en

profitant de la hausse.

 Cours minimum du client = Strike - Prime

Source: BMCI, Cotation indicative.

Adapté à un client souhaitant se garantir un cours 

maximum connu à l’avance et garder une grande 

flexibilité

AVA N TA G E S

 Cours minimum garanti 

à l’échéance 

 Souplesse d’utilisation

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable illimitée de la 

devise

I N C O N V É N I E N T S  

 Prime à payer

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours Garanti 10.6400

Sens client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Prime 0.30%

Maturité 6 Mois

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

Payoff

C
o

u
rs

 G
a

ra
n

ti

10.6400

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement

.

EURMAD

Cours de vente

EURMAD 

Cours minimum

10.6400
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 Le Tunnel Export permet de se couvrir contre la baisse de

l’EUR tout en profitant de la hausse jusqu’à un certain niveau

de cours déterminé à l’avance.

 A l’échéance, si :

 EURMAD > 10.7800, le client vend l’EUR à 10.7800

 EURMAD < 10.7200, le client vend l’EUR à 10.7200

 10.7200 < EURMAD < 10.7800, le client vend l’EUR au

cours marché

Adapté au client souhaitant profiter d’une évolution 

favorable limitée de la devise tout en s’assurant un cours 

minimum connu à l’avance

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une hausse de l’euro 

jusqu’au cours 

maxmimum

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Le cours minimum est 

moins avantageux que 

le Cours à Terme

 Participation limitée à 

l’évolution favorable de 

la devise

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens Client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Cours maximum 10.7800

Cours minimum 10.7200

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.7200

10.7800

Cours de vente EURMAD 

10.7200 10.7800

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Call participatif permet de se protéger contre la hausse de

l’EUR contre MAD tout en profitant d’une proportion de la

baisse (à hauteur de la participation)

 Si EURMAD > 10.8200: le client achète l’EUR à 10.8200

 Si EURMAD < 10.8200: le client achète l’EUR 50% à 10.8200

et 50% au cours marché.

Adapté au client cherchant à profiter partiellement d’une 

évolution favorable de la devise tout en garantissant un 

cours de protection en cas de retournement du marché

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable de l’EURMAD 

à hauteur du Taux de 

participation

I N C O N V É N I E N T S  

 Cours garanti moins 

bon qu’un Cours à 

Terme Classique 

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens Client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Strike 10.8200

Taux de participation 50%

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.8200

Cours d’achat EURMAD 

10.8200

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.

Cours maximum
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 Le Call permet de se protéger partiellement contre la hausse

de l’EUR contre MAD (à hauteur du ratio de couverture) tout

en profitant d’un Strike attractif par rapport au cours à terme.

 Si EURMAD < 10.7000: le client achète l’EUR 100% à

10.7000

 Si EURMAD > 10.7000: le client achète l’EUR 50% à 10.7000

et 50% au cours marché.

Adapté au client cherchant un cours meilleur que le 

Cours à Terme

AVA N TA G E S

 Cours inférieur au cours 

à terme classique

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Risque de hausse sur 

50% du nominal

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens Client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Strike 10.7000

Taux de participation 50%

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.8200

Cours d’achat EURMAD 

10.8200

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Tunnel Participatif Import permet de se couvrir contre la

hausse de l’EUR tout en profitant d’une évolution favorable de

l’EURMAD pour (Nominal x Taux de Participation) en dessous

du Cours minimum.

 A l’échéance, si :

 EURMAD > 10.8500, le client achète le nominal à 10.8500

 10.7800 < EURMAD < 10.8500, le client achète le nominal

au cours marché

 EURMAD < 10.7800, le client achète 50% du nominal à

10.7800 et 50% du nominal au cours marché.

Adapté au client recherchant à profiter partiellement 

d’une évolution favorable de la devise tout en 

garantissant un cours de protection en cas de 

retournement du marché

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable de l’EURMAD 

à hauteur du Taux de 

Participation en 

dessous du Cours 

minimum

I N C O N V É N I E N T S  

 Cours Garanti moins 

bon qu’un Tunnel 

classique

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens Client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 mois

Taux de Participation 50%

Cours maximum 10.8500

Cours minimum 10.7800

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD10..7500

10.8500

10.8500

10.7800

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le call spread est la combinaison de l’achat d’un Call et la vente

d’un Call EURMAD de strikes différents.

 A l’échéance :

 Si EURMAD est < à 10.6600, le client achète l’EURMAD au

cours marché.

 Si 10.6600 < EURMAD < 10.7600, le client exerce son option et

achète l’EURMAD à 10.6600

 Si EURMAD > 10.7600, le client achète l’EURMAD au cours

Spot Final – 0.10

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution favorable 

illimitée de la devise

 Protection limitée en cas 

de hausse de l’EURMAD

I N C O N V É N I E N T S  

 Prime à payer

 Pas de Cours Garanti en 

cas de hausse prononcée 

de l’EURMAD

Adapté à un client souhaitant surperformer le marché à 

l’échéance et conserver une grande flexibilité en cas 

d’évolution favorable de la devise.

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Strikes Call Spread 10.6600 / 10.7600

Sens client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Prime 0.60% 

Maturité 6 mois

Source: BMCI. Cotation indicative.

EURMAD10.7600

Cours d’achat EURMAD 

10.6600

10.7600

10.6600

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Put participatif permet de se protéger contre la baisse de

l’EUR contre MAD tout en profitant d’une proportion de la

hausse (à hauteur de la participation)

 Si EURMAD < 10.7000: le client vend l’EUR à 10.7000

 Si EURMAD > 10.7000: le client vend l’EUR 50% à 10.7000 et

50% au cours marché.

Adapté au client cherchant à profiter partiellement d’une 

évolution favorable de la devise tout en garantissant un 

cours de protection en cas de retournement du marché

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable de l’EURMAD 

à hauteur du Taux de 

participation

I N C O N V É N I E N T S  

 Cours garanti moins 

bon qu’un Cours à 

Terme Classique 

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens Client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Strike 10.7000

Taux de participation 50%

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.7000

Cours de vente EURMAD 

10.7000

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.

Cours minimum
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 Le Put Ratio permet de se protéger partiellement contre la

baisse de l’EUR contre MAD (à hauteur du ratio de

couverture) tout en profitant d’un Strike attractif par rapport au

cours à terme.

 Si EURMAD > 10.8100: le client vend l’EUR 100% à 10.8100

 Si EURMAD < 10.8100: le client vend l’EUR 50% à 10.8100 et

50% au cours marché.

Adapté au client cherchant un cours meilleur que le 

Cours à Terme

AVA N TA G E S

 Cours supérieur au 

cours à terme classique

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Risque de baisse sur 

50% du nominal

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens Client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 Mois

Strike 10.8100

Taux de participation 50%

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD

10.8100

Cours de vente EURMAD 

10.8100

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Tunnel Participatif Export permet de se couvrir contre la

baisse de l’EUR tout en profitant d’une évolution favorable de

l’EURMAD pour (Nominal x Taux de Participation) au delà du

Cours maximum.

 A l’échéance, si :

 EURMAD < 10.6700, le client vend le nominal à 10.7200

 10.7200 < EURMAD < 10.7800, le client vend le nominal

au cours marché

 EURMAD > 10.7400, le client vend 50% du nominal à

10.7400 et 50% du nominal au cours marché.

Adapté au client recherchant à profiter partiellement 

d’une évolution favorable de la devise tout en 

garantissant un cours de protection en cas de 

retournement du marché

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution 

favorable de l’EURMAD 

à hauteur du Taux de 

Participation au-delà du 

Cours maximum

I N C O N V É N I E N T S  

 Cours Garanti moins 

bon qu’un Tunnel 

classique

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens Client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Maturité 6 mois

Taux de Participation 50%

Cours maximum 10.7400

Cours minimum 10.6700

Source: BMCI, Cotation indicative.

PROFIL DE COUVERTURE

EURMAD10..6700

10.7400

10.7400

10.6700

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Le Put spread est la combinaison de l’achat d’un Put et la vente

d’un Put EURMAD de strikes différents.

 A l’échéance :

 Si EURMAD est > à 10.6400, le client vend l’EURMAD au cours

marché.

 Si 10.5400 < EURMAD < 10.6400, le client exerce son option et

vend l’EURMAD à 10.6400

 Si EURMAD < 10.5400, le client vend l’EURMAD au cours Spot

Final + 0.10

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une évolution favorable 

illimitée de la devise

 Protection limitée en cas 

de baisse de l’EURMAD

I N C O N V É N I E N T S  

 Prime à payer

 Pas de Cours Garanti en 

cas de baisse prononcée 

de l’EURMAD

Adapté à un client souhaitant surperformer le marché à 

l’échéance et conserver une grande flexibilité en cas 

d’évolution favorable de la devise.

TERMES INDICATIFS

Couple devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Strikes Put Spread 10.5400 / 10.6400

Sens client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR

Prime 0.15%

Maturité 6 mois

Source: BMCI. Cotation indicative.

EURMAD10.6400

Cours de vente EURMAD 
F

10.5400

10.6400

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.

10.5400



Classification : Internal

•
•

37



Classification : Internal

38

 Cours à maturité pouvant évoluer entre un Cours Garanti et

un Cours Plancher prédéfini à 10.7600 et 10.6900.

 A l’échéance, si :

 EURMAD > à 10.7600, le client achète 1M EUR à 10.7600.

 EURMAD < à 10.6900, le client achète 2M EUR à 10.6900

 10.6900 < EURMAD < 10.7600, le client achète l’EUR au cours

marché.

Adapté au client souhaitant profiter d’une évolution 

favorable de la devise tout en s’assurant un Cours 

Garanti connu à l’avance.

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une baisse de l’euro 

jusqu’au Cours Plancher.

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Achat x2 à un cours 

moins bon que le marché 

en cas de baisse en-

dessous de 10.6900

 Participation limitée à 

l’évolution favorable de la 

devise.

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6600

Cours à Terme 10.7700

Sens Client Acheteur EUR Vendeur MAD

Nominal 1 000 000 EUR vs 2 000 000 EUR

Maturité 6 mois

Livraison 2 jours ouvrés suivant la maturité

Cours Garanti 10.7600

Cours Plancher 10.6900

Source: BMCI, Cotation indicative.

EURMAD10.750010..6900

Cours d’achat EURMAD

10.6900

2M EUR

@ 

10.6900

1M EUR

@

10.7600

10.7600

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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 Cours à maturité pouvant évoluer entre un Cours Garanti et

un Cours Plafond prédéfini à 10.7500 et 10.8500.

 A l’échéance, si :

 EURMAD < à 10.7500, le client vend 1M EUR à 10.7500.

 EURMAD > à 10.8500, le client vend 2M EUR à 10.8500

 10.7500 < EURMAD < 10.8500, le client vend l’EUR au cours

marché.

Adapté au client souhaitant profiter d’une évolution 

favorable de la devise tout en s’assurant un Cours 

Garanti connu à l’avance.

AVA N TA G E S

 Possibilité de profiter 

d’une hausse de l’euro 

jusqu’au Cours Plafond.

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Vente x2 à un cours 

moins bon que le marché 

en cas de remontée au 

dessus de 10.8500

 Participation limitée à 

l’évolution favorable de la 

devise.

TERMES INDICATIFS

Couple Devises EURMAD

Spot Reference 10.6400

Cours à Terme 10.7500

Sens Client Vendeur EUR Acheteur MAD

Nominal 1 000 000 EUR vs 2 000 000 EUR

Maturité 6 mois

Livraison 2 jours ouvrés suivant la maturité

Cours Garanti 10.7500

Cours Plafond 10.8500

Source: BMCI, Cotation indicative.

EURMAD10.850010..7500

Cours de vente EURMAD

10.7500

1M EUR

@ 

10.7500

2M EUR

@

10.8500

10.8500

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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ILLUSTRATION INDICATIVE

Nominal 100 000 000 MAD

Durée 2 ans

Taux Variable TMP 6M

Taux Fixe 1.70%

Base Taux Fixe Act/Act

Base Taux Variable Act/360

Sens client Client paie annuellement le Taux Fixe

Client reçoit semestriellement le Taux Variable

 Le Swap de taux « contrat d’échange de taux

d’intérêt » permet de transformer une dette à taux variable

(fixe) en une dette à taux fixe (variable).

 Si le client anticipe une hausse des taux, il peut swaper sa

dette à taux variable en une dette à taux fixe.

 Si le client anticipe une baisse des taux, il peut swaper sa

dette à taux fixe en une dette à taux variable.

Pour le client souhaitant adapter sa position en taux 

d’intérêt à ses anticipations de taux futur et à son profil 

de risque de taux

AVA N TA G E S

 Adapter la 

dette/investissement avec 

les anticipations sur les 

taux.

 Se couvrir contre une 

hausse/baisse des Taux

 Couvrir le GAP pour l’ALM

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Soulte de cassage en 

cas de sortie anticipée.

 Schémas comptables à 

mettre en place

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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ILLUSTRATION INDICATIVE

Nominal 200M USD Vs 1780M MAD

Durée 2 ans

Taux Variable USD US LIBOR 6M

Taux Fixe MAD 2.00%

Base Taux Fixe MAD Act/360

Base Taux Variable 

USD
Act/360

Sens client Client paie semestriellement Taux Fixe MAD

Client reçoit semestriellement Taux Variable USD

 Le Cross Currency Swap permet de transformer une dette en

devise A en une dette en devise B tout en couvrant le risque

de change et le risque de taux.

 A la date de mise en place : Le client vend 200M USD vs

MAD @ 8.90

 Flux intermédiaires :

Jambe USD : Le client Reçoit semestriellement : US LIBOR 6M

Jambe MAD : Le client Paie semestriellement : 2.00%

 A l'échéance : Le client achète 200M USD vs MAD @ 8.90

Pour le client souhaitant couvrir son risque de taux et de 

change en une seule opération

AVA N TA G E S

 Couverture du risque de 

change & taux en une 

seule opération

 Pas de prime à payer

I N C O N V É N I E N T S  

 Soulte de cassage en 

cas de sortie anticipée.

 Schémas comptables à 

mettre en place

PROFIL DE COUVERTURE

Source: BMCI, Cotation indicative.

Source: BMCI, à titre illustratif uniquement.
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• Plus de 125 contrats indexes sur les marches pétroliers
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Ce document est confidentiel et destiné uniquement à une utilisation par BMCI Groupe BNP Paribas , et les personnes à qui ce document est délivré. Il

ne peut pas être distribué, publié, reproduit ou révélé par leurs destinataires à d’autres personnes ou faire l’objet de référence dans un autre document

sans le consentement préalable de BNP Paribas.

Toute opération de marché sur instrument financier comporte des risques, du fait notamment des variations de taux d’intérêt, de taux de change, de cours

ou prix d’autres instruments financiers, de ceux de matières premières ou de différents indices. Au regard de ces risques, tout client BNP Paribas doit

disposer des connaissances et de l'expérience nécessaires pour évaluer les caractéristiques et les risques liés à chaque opération envisagée. A cet effet,

BNP Paribas pourra fournir, sur demande, des informations complémentaires jugées nécessaires par ses clients. Tout client BNP Paribas doit, avant toute

décision d’investissement, procéder à sa propre analyse, en lien le cas échéant avec ses propres conseils habituels, des aspects juridiques, fiscaux,

comptables et réglementaires de chaque opération afin de pouvoir déterminer et évaluer les risques, les avantages et les inconvénients de celle-ci, et sans

s’en remettre pour cela à BNP Paribas. Ainsi, lorsqu’il conclue une opération, le client est réputé (i) avoir compris et accepté les caractéristiques et les

risques y afférents, (ii) avoir agi pour son propre compte et pris sa décision d’investissement de manière indépendante et en toute connaissance de cause.

Bien que les informations fournies aient été obtenues de sources pouvant être considérées comme fiables, et bien que toutes les précautions raisonnables

aient été prises pour préparer ce document, BNP Paribas n'atteste et ne garantit explicitement ou implicitement ni son exactitude ni son exhaustivité et

n’accepte aucune responsabilité en cas d’inexactitude, d’erreur ou omission.

Les informations contenues dans le présent document n’emportent aucun engagement contractuel de la part de BNP Paribas et sont susceptibles de

modifications sans préavis. Les prix, exemples d’opérations ou autres données contenus dans ce document sont donnés à titre indicatif et/ou d’information

seulement et ne permettent pas au client de conclure une opération avec BNP Paribas. Seule la documentation finale relative aux opérations décrites, qui

en détaille l’ensemble des caractéristiques, des risques et des éventuelles restrictions de ventes fait foi. Les prix des opérations éventuellement conclues

dépendront des conditions du marché au moment où les opérations seront éventuellement réalisées.

Ni BNP Paribas ni aucune entité du Groupe BNP Paribas ne pourra être tenue pour responsable (i) des conséquences pouvant résulter de l’utilisation des

informations, opinions ou estimations contenues dans le présent document et/ou (ii) des conséquences financières ou autres liées à la mise en œuvre des

opérations décrites dans le présent document.

En recevant ce document, vous acceptez être lié par les limitations ci-dessus.
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"Les informations contenues dans ce document sont confidentielles et destinées à un usage interne

uniquement. Elles sont strictement adressées au(x) destinataire(s) visé(s) et ne devraient être partagées que

sur demande des personnes appropriées."


