
 

المنشورملخص    

 
 

اض للسندات التابعية  مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء القسائم إصدار اقتر

 درهم  000 000 750إجمالي قدره  بمبلغ  

ر المنشور يتكون رمنر:ر الرساميل لسوق المغربية الهيئة طرف من عليه المؤش 

 مذكرةرالعمليةرهذه 

 رل ي رر14لتجارةروالصناعةرالمسجلةرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خرالوثيقةرالمرجعيةرللبنكرالمغرب  المرجعررتحتر2022دجنب 

EN/EM/034/2022 
 

ة الاكتتاب : من  اير  15إل  13فتر اليوم الأول والأختر من العملية مع احتساب  2023فتر  

ررالاكتتابيقتصرر ي
 
رالسوقرالثانويةررالسنداترهذهرف ي

 
ركمارتمرعرحصرياروتداولهارف ي رللقانونرالمغرب 

رالخاضعي   لىرالمستثمرينرالمؤهلي  

ر ي
 
 .رمذكرةرالعمليةرهذهتحديدرلائحتهمرف

 

  الهيئة المكلفة بالتوظيف  المستشار المالي والمنسق العام

                                     

  
            

  
 

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل  تأشتر

المتعلق بدعوة الجمهور إل الاكتتاب و بالمعلومات   44- 12من القانون رقم  5، القاضية بتطبيق المادة طبقا لأحكام دورية الهيئة المغربية لسوق الرساميل

ي أسهمها أو سنداتها،  قامت الهيئة المغربية لسوق الرسا
 
ي تدعو الجمهور إل الاكتتاب ف

ميل بالتأشتر على هذا المطلوبة ال الأشخاص المعنوية و الهيئات التر

اير  3خ المنشور بتاري      VI/EM/005/2023   المرجع تحت 2023فتر

 لا تشكل مذكرة العملية هذه سوى جزء من المنشور المؤشر عليه من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل. 

 : من هذا الأختر يتكون 

 هذه المذكرة الخاصة بالعملية 

  ي للتجارة والصناعة الوثيقة المرجعية  EN/EM/034/2022رجع تحت الم 2022دجنتر  14بتاري    خ للبنك المغربر

  "  Aالشطر " " Bالشطر " "Cالشطر "

 دات تابعية لأجل لا محدودسن
 بسعر فائدة قابل غتر مدرجة  

 سنويا للمراجعة 

دات تابعية لأجل لا محدود سن
غتر مدرجة بسعر فائدة قابل 

سنوات  10عة  كل للمراج  

سندات تابعية لأجل لا محدود 
غتر مدرجة بسعر فائدة قابل 

سنوات  5للمراجعة   كل   

 

 المبلغ الأقصى للشطر  درهمر750.000.000 درهمر750.000.000 درهمر750.000.000

رلأجلرلارمحدود 7.500 رلأجلرلارمحدود 7.500 سندرتابعي رلأجلرلارمحدور 7.500 سندرتابعي  المبلغ الأقصى للسندات المصدرة  دسندرتابعي

 القيمة الاسمية  درهمر 100.000 درهم 100.000 درهم 100.000

 الأجل لأجلرلارمحدود لأجلرلارمحدود لأجلرلارمحدود

اترسنورر5سنوات،رلاريتمرتسديدرجزءرمنرالرأسمالرأوربأكملهرإلاربمبادرةرمنرالمصدر،رمعرمراعاةرأجلرمسبقرأدناهرر5بعدرمرورر
درالحصولرعلىرموافقةرمنربنكرالمغرب.روبع  

 التسديد المسبق

 بل للمراجعة سنوياقا

يحددرسعررالفائدةربالرجوعرلسعررالفائدةر
أسبوعار)رسعررفائدةرر52المطلقرالنقديرلأجلر

رأسعارر نقدي(رالمحددرانطلاقارمنرمنحن 
الفائدةرالمرجعيةرللسوقرالثانويةرلسنداتر

 25بتاري    خربرصدرهربنكرالمغررأكمارررالخزينةر
.رتضافرإليهرعلاوةرللمخاطرر2023يناير 

ر اوحربي  
رنقطة أساس .  250و  240تبر  

 

 سنوات 10بل للمراجعة كل قا

رسنواترالأولى،ر بالنسبةرللعش 
يحددرسعررالفائدةربالرجوعرلسعرر

سنواترالمحددرر10الفائدةرلأجلر
رأسعاررالفائدةر انطلاقارمنرمنحن 

المرجعيةرللسوقرالثانويةرلسنداتر
برصدرهربنكرالمغررأكمارررالخزينةر
.رتضافرإليهر2023يناير  25بتاري    خر

اوحر و  260بير  علاوةرللمخاطررتبر
رنقطة أساس  .  270  

 سنوات 5بل للمراجعة كل قا

بالنسبةرللخمسرسنواترالأولى،ر
يحددرسعررالفائدةربالرجوعرلسعرر

سنواترالمحددرر5الفائدةرلأجلر
رأسعاررالفائدةر انطلاقارمنرمنحن 

رجعيةرللسوقرالثانويةرلسنداترالم
برصدرهربنكرالمغررأكمارررالخزينةر
تضافرإليهرر. 2023يناير  25بتاري    خر

ر اوحربي  
و  250علاوةرللمخاطررتبر

رنقطة أساس  .  260  

 سعر الفائدة الإسمي 

ر)رخارجرالبورصة( ي
اض  ر)رخارجرالبورصة(ر بالبر ي

اض  ر)رخارجرالبورصة(ر (بالبر ي
اض   تداول السندات بالبر

نقطةرأساسررر250ورر240ربي  ر نقطةرأساسررر270ورر260ربي  ر  ر  نقطةرأساسررر260ورر250بي    علاوة المخاطر 

 ضمانة التسديد بدون بدون بدون

)ربسعررفائدةرA(،رثمرالشطررسنوات10قابلرللمراجعةركلر)رسعررفائدةرر Bمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطر
 ر(سنويا)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرCلشطرررفار(سنواتر5كلرقابلرللمراجعةرر

 طريقة التخصيص
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 تنبيه
 

ر ي
 
ايررر3ف رعلىرر  VI/EM/005/2023رتحترالمرجعرقامترالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر،ر2023فب  يتعلقررمنشورربالتأشب 

رللتجارةروالصناعةرمعرآليةرامتصاصرالخسائرروإلغاءرأداءرالفوائدرر لأجلرلارمحدودبإصداررسنداترتابعيةر ي  .رللبنكرالمغرب 

 

 

ريتمب  ر ربفعلررمعرآليةرامتصاصرالخسائرروإلغاءرأداءرالفوائدررلأجلرلارمحدودرررالسندرالتابعي رتبةرالديونرأولارعنرالسندرالكلاسيكي

ربندرالتابعية ي
 
رالمحددة.ررالمحددةرتعاقديارف رربطرتسديدررومنرجهةرثانيةربفعلرمدتهرغب  ي

 
ربندرتابعيةرالسنداترف ويكمنرتأثب 

رحالةرتصفيةرمؤسسةر ي
 
اضرف اضاترالسنديةرالتابعيةرلأجلرمحددرالإصدارربتالاقبر رذلكرالاقبر ي

 
سديدرجميعرالديونرالأخرىربمارف

رسيتمرإصدارهارلاحقا.ر ي
رتمرإصدارهارأورالنر ي

   النر

رمنرمرتبةرأعلىرفقطرمنرسنداتر ي
روستأبر ي

ةروتأبر امارمنرالرتبةرالأخب   
روالفوائدرالمتعلقةربهذهرالسنداترالبر ويشكلرالمبلغرالأصلىي

رللتجارةروالصناعةالبرأسمالر ي ر.رنكرالمغرب 

 : منالمنشورريتكونر

 هذهرالمذكرةرالخاصةربالعملية 

 رللتجارةرالوثيقةرالمرجعيةر ي المسجلةرر2022والنصفرالأولرمنرسنةرر2021بالسنةرالماليةرروالصناعةرالمتعلقةللبنكرالمغرب 

رر14بتاري    خرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرللرساميلر رEN/EM/034/2022تحترالمرجعرر2022دجنب 

 

رعليهرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلررهنرالتصرفررمنشورريوضعرال ركلرحي  رالمؤش  ي
رالأماكنرالتاليةر:ررف  ي

 ف 

 ر رالمقررالرئيسي ي
رللتجارةروالصناعةررف  ي المغربروعلىرر-ء،رساحةرالأممرالمتحدةر،رالداررالبيضار26برقمرر:رالكائنللبنكرالمغرب 

.ر ي
وب   موقعهرالإلكبر

 ر رمقر ي
رمسف  رالمالىي رر Red Med Capitalرتشاره ربشارع رالكائن ربركة، ربن ررالمهدي رالرباطر57رقم ،  .رالسويسي
ر

رللهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلررمنشورركماريوضعرال ي
وب  رالموقعرالإلكبر ي

ر.ر)www.ammc.ma(رهنرإشارةرالعمومرف 

ر

كةرلرلخصتمترترجمةرهذارالم ةرمنرطرفرش  كةرلهذهرالأخب 
رللتجارةروالصناعةسانياترتحترالمسؤوليةرالمشبر ي .روالبنكرالمغرب 

رمحتوىرإذاركانر رعليهرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل،ررمنشوررومحتوىرالرالمنشورررلخصمهناكراختلافربي   المؤش 

.ر رهذهرالحالة،رلاريعتدرإلاربهذارالأخب  ي
رفف 

ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.ammc.ma/
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ي للتجارة والصناعةالقسم الأول : تقدي اض السندات التابعية لأجل لا محدود للبنك المغربر  م اقتر

I  بنية العرض . 

 

 

مر رللتجارةروالصناعةيعبر  ي رر 7.500إصدارررالبنكرالمغرب  ردرهم.رويصلر000 100بقيمةرإسميةرتبلغررلأجلرلارمحدودررسندرتابعي

رالمبلغرالأ ر:رر  750.000.000  ررللعمليةرإلىرقصىرمنرحيثرالمبلغرالأصلىي ردرهم،رموزعاركماريلىي

 

 "الشطررAربورصةرالداررالبيضاء،رر5"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلر ي
 
رمدرجةرف سنواتروغب 

 درهم.رررر000 100درهمروقيمةرإسميةرتبلغر  750.000.000  وبسقفرقدرهرر

 "الشطررBربورصةرالداررالبيضاء،ررسنواتر10كلرةرر"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجع ي
 
رمدرجةرف وغب 

 درهم.رررر000 100درهمروقيمةرإسميةرتبلغر  750.000.000  وبسقفرقدرهرر

 "الشطررCربورصةرالداررالبيضاء،روبسقفررسنويار"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجعةر ي
 
رمدرجةرف وغب 

 درهم.رررر000 100ةرتبلغردرهمروقيمةرإسمي  750.000.000  قدرهرر

 

رالملزمرللر رأنريتجاوزرالمبلغرالإجمالىي ي
رجميعرالأحوال،رلارينبع  ي

 درهم.ر  750.000.000  مبلغررالثلاثرشطرروف 

رالمبلغرالمكتتبرريمكن ي
رر(منرطرفرالمستثمرينرحصررمبلغرالإصداررف  ي

ر.ر)ردرهم  750.000.000 المحددرسقفهرف 
 

 

II . أهداف العملية  
  

ر:ريكمنرالهدفر ي
رمنرهذارالإصداررف   الرئيسي

 رتعزيزرنسبةرملاءةرر رللتجارةروالصناعةروخاصةرتعزيزرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرالحاليةروبالتالىي ي رأسررنسبةالبنكرالمغرب 

رمنرالمستوىرالأول  ؛رالمالرالأساسي

 تدعيمرتطوررأنشطةرالبنك.رر 

هارالمتعلقةربحسابرالأمرG/2013/14وطبقارلدوريةربنكرالمغربررقمر والرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمانركمارتمرتغيب 

رإطاررهذهرالعمليةرضمنرالأموالرالذاتيةرالإضافيةرمنرروتتميمها،رسيتمرتصنيف ي
رتمرجمعهارف  ي

 .ر1المستوىالأموالرالنر
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III   . ي للتجارة والصناعة معلومات تتعلق  بإصدار سندات تابعية لأجل لا محدود للبنك المغربر

 تنبيه

 

ر رالسندرالتابعي ربفعلررلأجلرلارمحدودرريتمب   ربندرالتابعيةأولارعنرالسندرالكلاسيكي ي
 
ومنرجهةرثانيةرررتبةرالديونرالمحددةرتعاقديارف

رالمحددة.ر رحالةرتصفيةرمؤسسةرالإصدارربتربفعلرمدتهرغب  ي
 
اضرف رربطرتسديدرالاقبر ي

 
ربندرتابعيةرالسنداترف سديدرويكمنرتأثب 

رسيتمرإصدارهارلاحقا.ررجميعرالديونرالأخرىربمار ي
رتمرإصدارهارأورالنر ي

اضاترالسنديةرالتابعيةرلأجلرمحددرالنر رذلكرالاقبر ي
 
   ف

رمنرمرتبةرأعلىرفقطرمنرسنداتر ي
روستأبر ي

ةروتأبر امارمنرالرتبةرالأخب   
روالفوائدرالمتعلقةربهذهرالسنداترالبر ويشكلرالمبلغرالأصلىي

رللتجارةروالصناعةرأسمالر ي ر.رالبنكرالمغرب 

ر:رعلاوةرعلى ررذلك،ريتمرلفترانتباهرالمستثمرينرإلىرماريلىي

 كةررليس روإنماريمكنرتسديدهرحسبرقراررالش  لهذارالإصداررالمتعلقربالسنداترلأجلرلارمحدودرتاري    خراستحقاقرمعي  
وطرإعادةرالاستثمار.ررورالمصدرةر  بعدرموافقةربنكرالمغرب،رممارقدريؤثررعلىرالأجلرالمتوقعروش 

 ررالاستثماررريتضمن ي
 
ررمبلغالرلانخفاضربنوداررمحدودررلاررلأجلرالتابعيةرداتالسنرف ررالفوائدررأداءروإلغاءرللسنداترالإسمي ي

رالنر
ررتقديمهارريتمرمخاطرررإلىرالمستثمرينرتعرض ي

 
رفصلرالرابعرمنرهذارالقسم.رالرف
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  Aخصائص الشطر  .1

ي بورصة الداسنوات، بأجل لا محدود  5سعر فائدة قابل للمراجعة كل سندات ب
 

 ر البيضاءوغتر مدرجة ف
 

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردر ي
 
رمدرجةرف سنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغب 

رحسابرلدىرالوسطاءر ي
 
كاملةرمنرطابعهارالماديرمنرخلالرتسجيلهارف

(.ر رعملياترالوديعرالمركزير)ماروكلب  ي
 
روتقبلرف رالمؤهلي    الماليي  

  طبيعة السندات

رلحاملهار ي 
 
  الشكل القانوب

 الحد الأقصى للشطر درهمر 750.000.000

رلأجلرلارمحدودر 7.500   العدد الأقصى للسندات المصدرة  سندرتابعي

 القيمة الإسمية الأحادية  درهمر 100.000

  سعر الإصدار درهمرر100.000أيرر 100%

لارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خر

بهرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكررالانتفاعروالذيرلاريمكنرالقيام

 المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقتر

ايررر15إلىرر 13 منر رمنرالعمليةرر2023فب  ة الاكتتاب  معراحتسابراليومرالأولروالأخب   فتر

ايررر17  تاري    خ الانتفاع رر2023فب 

  الاستحقاق   لارمحدودةرالأجلر

)رسعررفائدةرقابلرر Bريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرمناقصةرعلىرالط

ر5)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلرAسنوات(،رثمرالشطرر10للمراجعةركلر

 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(Cسنوات(رفالشطررر

  طريقة التخصيص

 

 سعر فائدة قابل للمراجعة كل خمس سنوات

فائدةربالرجوعرلسعرربالنسبةرللخمسرسنواترالأولى،ريحددرسعررال

رأسعاررالفائدةرر5الفائدةرلأجلر سنواترالمحددرانطلاقارمنرمنحن 

صدرهربنكرالمغربرأقرالثانويةرلسنداترالخزينةرركمارالمرجعيةرللسور

اوحر%3,90،رأير2023ينايررر25بتاري    خر ،رتضافرإليهرعلاوةرللمخاطررتبر

ر اوحربي  رر260ورر250بي  
ريبر رنقطةرأساسر،رأيربسعررفائدةرإسمي

ر.ر%6,50ور  6,40%

سنوات،ريساويرر5وبعدرمروررالخمسرسنواترالأولىروبالنسبةرلكلر

رسعررالفائدةرلأجلر رأورالمحتسب سنواترالمعاينر5السعررالمرجعي

رأسعاررالفائدةرالمرجعيةرللسوقرالثانويةرلسنداتر انطلاقارمنرمنحن 

الخزينةرركماريصدرهربنكرالمغرب،روالذيريسبقرالتاري    خرالسنوير

رسنواتربخمسةرأيامرعمل.رر5يمةرخلالركلرللقس

 
رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمعتمدةرر ويضافرإلىرالسعررالمرجعي

ر اوحربي  
رالسنداترر260ورر250)تبر نقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرلحاملىي

ر ي
وب  رللتجارةروالصناعةررعلىرموقعهرالإلكبر ي منرطرفرالبنكرالمغرب 

 )www.bmci.ma(أيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيرر4،رداخلرأجلر

ريصادفرسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة.ر

رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفائدةرلخمسرسنواترلسنداترالخزينةربشكلر ي
ف 

،رسيتمرتحديدرالسعررالم رعلىرالمنحن  ربطريقةرالاستقطابرمباش  رجعي
رتؤطرانرالأجلرالمطلقرلخمسر راللتي   رمنرخلالراستعمالرالنقطتي   الخطي

) ي
 سنواتر)رأساسرحسباب 

.  

  سعر الفائدة الاسمي 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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ر   علاوة المخاطر  نقطةرأساسررر260ورر250بي  

اض،رأير رتصادفرسنويارتاري    خرانتفاعرالاقبر ي
رالتواري    خرالنر ي

 
تسددرالفوائدرف

ر ي
 
ايررر17ف رأولريومرمرفب  ي

 
رنفسراليومرأورف ي

 
نركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف

ر ايررر17عملرالذيريلىي رلاريصادفريومرعمل.رفب  رإذاركانرهذارالأخب 

راليومرالذير ي
 
ستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرعنرالشيانرف

رللتجارةروالصناعةربتسديدررأسرالمال.ر ي رسيقومرفيهرالبنكرالمغرب 

رللب ويمكن ي للتجارةروالصناعةرحسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةررنكرالمغرب 

رمحدودةر قبليةرلبنكرالمغربرإلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرغب 

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنر ،رمنرأجلرمواجهةرالبر  رتراكمي وعلىرأساسرغب 

رفربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرط

رالسنداترلأجلر المصدررأوريتمراعتبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلكافةرحاملىي

رللتجارةروالصناعة.روسيهمركلرقرارر ي ريصدرهارالبنكرالمغرب  ي
لارمحدودرالنر

رالتاري    خرالسنوير ي
 
إلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرف

رالمقبل.ر

 

رللتجارةروالصناعةرربتط ي بيقرمقتضياترالمنشورررقمرويلزمرالبنكرالمغرب 

14/G/2013رر ي
والمتعلقربحسابرر2013غشترر13لبنكرالمغربرالصادررف 

منرهذارر10الأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر

المنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصرر

ر ي
كةروكذارالحصةرالمخصصةرالنر ر)رمكونرلرأسمالرالش  رعدةرمعايب  رتراعي

تحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأنرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحر

اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامر هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعرالالبر  أورغب 

اماتر رذلكرالالبر  ي
بالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىربمارف 

ر.رالمنشوررمحدودرموضوعرالتابعيةرلأجلرلار

رالمشاررإليه رراروتتمثلرالمعايب  ي
:ررأعلاهرف  رماريلىي

 

ر

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرر- يتمرإصداررالأدواترمباش 

رلجهازهارالإداري؛

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ر- رتعتب 

رحالةرتصفيةرر- ي
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارف 

ردرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛المؤسسةرأوربع

رحالرعدمرالملاءةرأورر- ي
رمقارنةربجميعرالديونرف  رالأدواترإلىرمرتبةرأدب  تنتمي

رتصفيةرالمؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتربكفالاترأورضماناترللرفعرمنرر- لارتحط 

ررتبةرالديون؛

هرللرفعرمنررتبةرار- رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغب  لديونربرسمرلارتحط 

رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي
رهذهرالأدواترف 

  الفوائد
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تسمحرالأدواتربامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررر-

رفورروقوعهار؛

تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارر-

رت ي
رحالةرالتصفيةروبعدرأداءرجميعرالديونرالنر ي

 
فوقهارمرتبة،رمتناسبارالدينر،رف

معرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذارالدينرقارارولارمحددار

ربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛ر- رمباش  ةرأورغب  اءرالأدواتربطريقةرمباش  رلاريمولرش 

هارإلاربعدرالوفاءربجميعرر- اماترلارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغب  الالبر 

القانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةر

أعلىر.رولاريمكنرأنرتنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصررقابلةرللتوزي    ع.رولار

اءرالأدواترعندرالإصدارر يرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمروفقهرش 

ر؛إلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةرعنر)رر- ي
لارتنتجرالمقتضياترالنر

أولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفرولارقيودر

أخرىرترتبطربمبلغرأقصىرللتوزيعات،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة،ر

رالقيامربتوزيعا ي
ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةريقصى  ترلفائدةرالمالكي  

ر؛

لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةرر-

رللمؤسسةر؛رو

رلاريفرضرإلغاءرالتسديدرأيرإكراهرعلىرالمؤسسة.ررر-

رالسنداتر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبع  ي

ف 

يلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلرلأجلرلارمحدودروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرسام

رالسنداترر60 يومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رويتمرإخباررحاملىي

رللتجارةروالصناعةر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
لأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش 

ر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترر (www.bmci.ma)علىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرالقانونيةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةر ومب 

رتمراتخاذها.ر ي
رالتصحيحيةرالنر روكذارالتدابب 

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
رللتجارةروالصناعةبجودةرائتمانر ي ر.رالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالصناعةرويمكنر ي موافقةرحسبرإرادتهرأنريقررربعدرللبنكرالمغرب 
ر رستصب  ي

رسيتمرأداؤهاروالنر ي
قبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالنر

رمنرمبلغرالقسيمةرالمحددةربناءرعلىرالصيغةرأدناه.ر رأكب  ربالتالىي

رعلىرالمصدررإخبارر ي
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبع  ي

وف 
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر ررالبنكجميعرحاملىي ي المغرب 

والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلرللتجارةروالصناعةر
ريومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رر60

هرمنر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  ويتمرإخباررجميعرحاملىي
رللتجارةروالصناعةرطرفر ي رالبنكرالمغرب  ي

وب  علىرموقعهرالإلكبر
)www.bmci.ma(رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.رر ي

رورف 

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ر ي
ف 

رفعرمبلغرالقسيمةرالمطلوبرأداؤهارسيتمرتفعيلهربماريتناسبرمعرمبلغر
رالفوائدرالخاصربهذهرالأدوات.ر

http://www.bmci.ma/
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ريغةرالتاليةرورتحتسبرالفوائدرتبعارللص

رر×القيمةرالإسميةر رسعررالفائدةرالإسمي

ربندر"ر ي
 
ركمارتمرتعريفهرف يتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرآخررمبلغراسمي

ر ي
 
رالواجبركمارتمرتعريفهرف ي

امتصاصرالخسائر"رأورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبفر

 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

 

رعلىريخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغرر بروسيتمربشكلرخطي

 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رر5مدةرأدناهار

 تسديد رأس المال 

رللتجارةروالصناعةررالقيامرالقيامربالتسديدر ي يمنعرعلىرالبنكرالمغرب 

المسبقرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلر

ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاعر5مرورر

سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرلرأسرالمالرجزئيارر5وبعدرمرورر

يطةرإشعاررمسبقرأدناهر أيامروبعدرر5أوركليارإلارمنرطرفرالمصدر،رش 

ر.موافقةربنكرالمغرب

رمعركافةرأشطرر ي (رسيتمربشكلرتناسن  ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدا رروبشكلرخطي

رالسنداترلأجلرلارمحدودرر5لمدةرأدناهار سنوات.روسيتمرإخباررحاملىي

رداخلرأجلر بالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدرالمسبقرمعرتذكب 

رأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.ر

رللتجارةروالصناعةر ي رهذهرالإشعاراترمنرطرفرالبنكرالمغرب 
وسيتمرنش 

ر ي
رللمصدررف  ي

وب  صحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكبر

)www.bmci.ma(ر .معرتحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايتهر

 
 

  

رأورا رللسنداترالتابعيةرلاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي ي
لجزب 

لأجلرلارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةر

رحالةركانتر»ر.رامتصاصرالخسائرر«رانخفضترقيمتهارطبقارلبندر ي
وف 

رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربر نسبةررأسرالمالرالأساسي

%منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،ر6,0أقلرمنرر

رعلىرأساسرالقيمةرالإسميةرخ ةرالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخب 
لالرفبر

ر .الأوليةرللسندات

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،ر ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدر ي
سيتمرعلىرأساسرالمبلغرالواجبرللرأسمالرالمتبفر

ر.الجاريةرإلىرغايةرتاري    خرالتسديد

 

داديرويمتنعرالبنكرالمغ  اءراسبر رللتجارةروالصناعةرعنرالقيامربش  ي رب 

للسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامتر

القيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصرالخسائر".ر

رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةر ويتعي  

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلار رهذارالإصداررحاملىي ي
رمحدودرالذينراكتتبوارف 

اءرمنرشأنهارأنرتشكلرموضوعرموافقةر بأيرمسطرةرمحتملةرلإعادةرالش 

ر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رإشعارريتمرنش  مسبقةرلبنكرالمغرب،رعب 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعر ي
للتجارةروالصناعةرف 

  التسديد المسبق

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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رللمصدرر ي
وب  عددرالسنداتررمعرتحديدرر (www.bmci.ma)الإلكبر

داديروأجلهروسعره.ر اءرالاسبر رموضوعرهذارالش 

رر ي اءربشكلرتناسن 
رللتجارةروالصناعةرربإعادةرالش  ي وسيقومرالبنكرالمغرب 

رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكب  ي
 
معرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف

رسيعادر ي
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالنر رسيعادرش  ي

عددرالسنداترالنر

اؤها ر  .ش 

 

رللتجارةر ي رلأصولرالبنكرالمغرب  ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزب  ي

 
ف

اضرترتبرعنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةر والصناعةرخلالرمدةرالاقبر

رتحويلرالحقوقر ي
لفائدةرهيئةرقانونيةرأخرى،رسيتمربشكلرتلقاب 

روالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرللهيئةرالقانونية

رالحقوقر ي
 
رللتجارةروالصناعةرف ي رحلترمحلرالبنكرالمغرب  ي

النر

ر.والواجبات

رللتجارةروالصناعةر،ر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
 
ويظلرتسديدررأسرالمال،رف

اضر(ر.ر  تابعارللديونرالأخرىررر)رأنظررمرتبةرالاقبر

 

رمنررر1تخفضرقيمةرالسندات كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي

منرالمخاطررر%6,0المستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

بالميلغرر المرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.روتخفضرقيمةرالسنداتر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرالنظريةرمنرالمستوىر الموافقرللفرقربي  

1) 2CET1(رمنرر%6,0مماريسمحرببلوغرر منرنسبةررأسرالمالرالأساسي

رCET 1لأموالرالذاتيةرالفعليةرالمستوىرالأولروا .ر)ربعدرالأخذربعي  

ائبر( رالمتعلقربالصر  رالاعتباررالتأثب 

 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنر

امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رر%6,0تاري    خرمعاينةرعدمراحبر

رحدودرمنرخلالرخفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتربالمب ي
لغرالموافق،روذلكرف 

ر17-95منرالقانونرر292درهمر)طبقارللمادةرر50قيمةرإسميةردنيارقدرهار

هروتتميمهر(ر.ر كاترالمساهمةر)كمارتمرتغيب   المتعلقربش 

 
  

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررر30وخلالر  ركلرفبر رتلىي ي
يومارالمواليةرالنر

رنسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغ رالعاديرأورنصفرالسنويةرلنش  ب 

رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنر الوسيطرالذيرتطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعي  

رمنرالمستوىرالأولر كمارعرفهاربنكررررCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي

ر مرالمستوىرالأدب  علىرأساسرمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0المغربرتحبر

ر رللتجارةروالصناعةرربنش  ي نسبتهررفرديرأورموطد.روسيقومرالبنكرالمغرب 

CET 1رأفقررر ي
شهرار،ربعدرر18وكذارالمستوياترالتوقعيةرلهذهرالنسبةرف 

رقبلرمتمرأبريلر موافقةرمسبقةرمنرمجلسرإدارتهرالجماعية.رويتمرهذارالنش 

بالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرربالنسبةرلكلر

اترالدعامةرعمليةرحصررللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصدارر

IIIرالموقعرر ي
رللتجارةروالصناعةرر)ريمكنرالاطلاعرعليهارف  ي للبنكرالمغرب 

رللتجارةر ي رأيضارمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رللمصدر(ر.رويتمرهذارالنش  ي

وب  الإلكبر

 امتصاص الخسائر

                                                                 
رللتجارةروالصناعةرتسجيلمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةرأنريتيحر 1 ي رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةرللبنكرالمغرب  ي

ريرفعرمنرصاف  ي
 عائدراستثناب 

رالوثيقةرالمرجعيةرونسبةرالملاءةرر)CET1(,رتقدمرنسبةرالأموالرالذاتيةرالأساسيةر 2 ي
رللتجارةروالصناعةف  ي  2022روبالنصفرالأولر2021المتعلقةربالسنةرالماليةررللبنكرالمغرب 
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رللبنكر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،روعلىرالموقعرالإلكبر ي

 
والصناعةرف

رللتجارةروالصناعةر ي رر)www.bmci.ma(المغرب  رتلىي ي
ريومارالنر خلالرالثلاثي  

وقوعرمحتملرلحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.روسيتمرإرسالر

رالسنداتر رتضمرحاملىي ي
رالسنداترالنر هذهرالإصداراترإلىرممثلركتلةرحاملىي

رنفسرالوقترالذيرترسلرالت ي
 
ابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رف

فيهرإلىربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنر

ازيةر)رالنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةر بتفصيلرالنسبرالاحبر

رمنرالمستوىرالأولررونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلر الأموالررأسرالمالرالأساسي

 الذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عرالمخاطررالمرجحة.ر

ر  

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحبر ي
 
رر%6,0وف علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي  

علىرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورر

ر ي
وب  رموقعهرالإلكبر ر)www.bmci.ma( بذلكروتوجيهرإشعاررعب  ي

 
وف

رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلر صحيفةرللإعلاناترالقانونيةرلحاملىي

امرالنسبةرالدنيارر5أدناهر ر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحبر

أحداثرترتبرعنهارامتصاصررعلىرأساسرفرديرأورموطدريوضحروقوع

الخسارةرومبلغرخفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغر

رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خرالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر روالتدابب 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنتر ي
ضرف  وبعدرأيرخفضرمفبر

راستوجبترهذارالتخفيض،ري ي
مكنرللبنكرالوضعيةرالماليةرللمصدررالنر

رآليةررفعر ي
رللتجارةروالصناعةرالبدءربعدرموافقةربنكرالمغربرف  ي المغرب 

رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ر ي
القيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالنر

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي
يتعي  

ر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رإشعارريتمرنش  للتجارةررأجلرشهررواحدرعب 

ر ي
وب  رصحيفةرر)www.bmci.ma( والصناعةررعلىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

للإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابر

رالقي ي
رمة.روتاري    خرشيانرهذارالرفعرف 

 

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأور ي
ف 

رتمرتجاوزرعتبةر ي
رجميعرالأدواترالنر ربي   ي رفعرالقيمةرالإسميةربشكلرتناسن 

إطلاقهاروذلكربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةر

رامتصاصرالخسائر.ر

بقرتاري    خرأداءرالقسيمةروسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتس

رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر ر)رمعرالأخذربعي  

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىر ي
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرف  ي

ف 

رالمصدررفورارإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

 
  

 

 
ر  ي

اض   قابلةرللتداولربالبر

لتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلارلاريمكنرتداولرالسنداترا
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرف  رالمستثمرينرالمؤهلي   مركلرمستثمررالمنشورربي   .ريلبر 

بعدمرتحويلررالمنشوررمؤهلرمالكرلسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرف  السنداترالمذكورةرسوىرلفائدةرالمستثمرينرالمؤهلي  

  تداول السندات 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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رالحساباترألاريقبلواربأيرحالرمنرالأحوالر.ركماريالمنشورر جبرعلىرماسكي
المنشوررعرتعليماترتسديدروتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضور

رالمحددةر رالمستثمرينرالمؤهلي   رعنهارمنرطرفرمستثمرينرغب  المعب 
ر ي
 
 .رالمنشوررلائحتهمرف

 

رالسنداترالتابعيةرلأر جلرلارمحدودرموضوعرلاريوجدرأيرتماثلربي  

 المنشورروسنداترأيرإصداررسابق.ر

رللتجارةروالصناعةررإذارقامر ي لاحقاربإصداررسنداترجديدةرالبنكرالمغرب 
ريقتضيهارهذارالإصدار،ر ي

تتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقرشبيهةربتلكرالنر
يطةرأنرتنصرعلىر رالسندات،روش  يمكنرلهردونرالحصولرعلىرموافقةرحاملىي

دار،رأنريجريرتماثلارلكافةرسنداترالإصداراترالمتعاقبة،رذلكرعقودرالإصر
رهذهرالسنداتروتداولها.ر  موحداربذلكرمجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبب 

  
 

 بنود التماثل

 
ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر 

ولاريمسرتطبيقرهذارالبندربأيرشكلرمنرالأشكالرقواعدرالقانونر

ررالمتعلقةربالمبادئرالمحاسبية لتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمي  

رالعقدرعلىرأداءر ي
وطرالمحددةرف  وحقوقرالمكتتبرللحصولروفقرالش 

رسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.ر

رللتجارةروالصناعة،رلنريتمرتسديدر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
وف 

السنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلهذارالإصداررإلاربعدرتعويضرجميعر

.رالدائني  ر رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي   ررالتقليديي  

بينماريتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةر

رللتجارةر ي رأصدرهارالبنكرالمغرب  ي
اضاترالسنديةرلمدةرمحدودةرالنر الاقبر

رالخارج.ر ي
رالمغربركمارف  ي

ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف  ي
روالصناعةررأورالنر

ر:ررسيتمرهذارالتسديدرعلى رالتاليي   رأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي  

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر
 سابقار؛

 ر رذويرالأفضليةروالعاديي   المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني  
ر ي رأصدرهارالبنكرالمغرب  ي

رالسنداترالتابعيةرلمدةرمحددةرالنر وحاملىي
ر ي
رللتجارةروالصناعةررأورالنر ي

رالمغربركمارف  ي
ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف 

 الخارج.ر
رنفسرالمرتبةرمثلرالسنداتر ي

رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرف  ي
تأبر

 التابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر
 
 

اض / التابعية   رتبة الاقتر

 ضمانة التسديد لاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص

 
 طلبرللتصنيفرلمريخضعرهذارالإصداررلأي

  التصنيف

 

رمكتبرحديدرللاستشارةرررر2023ينايررر27قامرمجلسرالرقابةرربتاري    خر بتعيي  

رهور ممثلاربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتا.رعلمارأنرالوكيلرالمؤقترالمعي  

سنداترتابعيةرلأجلرلارررر(ررCوررBورAنفسهربالنسبةرلأشطررهذارالإصدارر

ركتلة)محدودر ي
رتمرتجميعهارف  ي

روحيدة.ررالنر

 تمثيل كتلة حاملىي السندات 
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سيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقر

رالسنداترللانعقادرمنر الاكتتاباتربدعوةرالجمعيةرالعامةرالعاديةرلحاملىي

رالسنداتررطبقارلأحكامررالمادةر رلكتلةرحاملىي ي
روكيلرنهاب  ورر301أجلرتعيي  

كاترالمساهمةركمارر 95-17مكرررمنرالقانونر301 هررالمتعلقربش  تمرتغيب 

روتتميمه.ر

كاترالمساهمةركمارر17-95مكرررمنرالقانونرر301وطبقارللمادةر المتعلقربش 

ر هروتتميمه،رتقرررتحديدرمكافأةرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحاملىي تمرتغيب 

ر ي
 
ردرهمردونراحتسابرالرسومرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000السنداترف

رمنرالقانونرسابقرالذكر،رير302وطبقارللمادةر تمتعروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،ر رحالروجودرقيدرتقررهرالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي
 
السنداتر،رعدارف

راللازمةرللحفاظرعلىر بصلاحيةرالقيامرباسمرالكتلةربجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
رالمصالحرالمشبر

رالسندات،رر302وطبقارللمادةر منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،رالصلاحيةرع رحالةرقيودرتفرضهارالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي
 
دارف

راللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحر لإنجازرباسمرالكتلةرجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
 المشبر

رمكتبرحديدرللاستشارةرممثلاربالسيدرمحمدر علاوةرعلىرذلك،ريعتب 

رسنداترالإصداراترالمنجزة منرطرفرالبنكررحديدروكيلركتلةرحاملىي

رلمريحلرأجلراستحقاققهاربعدر:ر ي
رللتجارةروالصناعةروالنر ي رالمغرب 

 رعامر ي
اضرسنديربمبلغرألفرمليونردرهمرف   ر2018إصدارراقبر

 اضرسنديربمبلغر رعامرر500إصدارراقبر ي
 ر2019مليونردرهمرف 

 

وباستثناءرالمهامرالمشاررإليهارأعلاه،رلاريمتلكرمكتبرحديدرللاستشارةرأير 
رللتجارةروالصناعةرولارتربطهرأيةرعلاقةررأسمالرأورمهمةرتجا ي هرالبنكرالمغرب 

 أعمالرمعرالبنك.ر
 

ر ي  القانون المطبق القانونرالمغرب 

  المحكمة المختصة  محكمةرالتجارةرللداررالبيضاء
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  Bخصائص الشطر  .2

ي بورصة الدار البيضاءسنوات، بأجل لا  10سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة كل 
 

 محدود وغتر مدرجة ف

  

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردر ي
 
رمدرجةرف سنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغب 

رحسابرلدىرالوسطاءر ي
 
كاملةرمنرطابعهارالماديرمنرخلالرتسجيلهارف

(.ر رعملياترالوديعرالمركزير)ماروكلب  ي
 
روتقبلرف رالمؤهلي    الماليي  

  طبيعة السندات

رلحاملهار ي الش
 
  كل القانوب

 الحد الأقصى للشطر درهمر 750.000.000

رلأجلرلارمحدودر 7.500   العدد الأقصى للسندات المصدرة  سندرتابعي

 القيمة الإسمية الأحادية  درهمر 100.000

  سعر الإصدار درهمرر100.000أيرر 100%

خرلارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    

الانتفاعروالذيرلاريمكنرالقيامربهرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكر

 المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقتر

ايررر15إلىرر 13 منر رمنرالعمليةرر2023فب  ة الاكتتاب معراحتسابراليومرالأولروالأخب    فتر

ايررر17   تاري    خ الانتفاع رر2023فب 

 الاستحقاق  جلرلارمحدودةرالأر

)رسعررفائدةرقابلرر Bمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطر

ر5)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلرAسنوات(،رثمرالشطرر10للمراجعةركلر

 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(Cسنوات(رفالشطررر

  طريقة التخصيص

 

 سنوات عشر سعر فائدة قابل للمراجعة كل 

رلبالنسبةرل سنواترالأولى،ريحددرسعررالفائدةربالرجوعرلسعررالفائدةررعش 

رأسعاررالفائدةرالمرجعيةرر10لأجلر سنواترالمحددرانطلاقارمنرمنحن 

ر25صدرهربنكرالمغربربتاري    خرأقرالثانويةرلسنداترالخزينةرركمارللسور

ر%4,21،رأير2023ينايرر اوحربي  
ورر260،رتضافرإليهرعلاوةرللمخاطررتبر

رنقطةرأساسر270 اوحربي  
ريبر ور  %6,81،رأيربسعررفائدةرإسمي

ر.ر6,91%

روبعدرمروررال سنوات،ريساوير10سنواترالأولىروبالنسبةرلكلررعش 

رسعررالفائدةرلأجلر رأورالمحتسب سنواترالمعاينر10السعررالمرجعي

رأسعاررالفائدةرالمرجعيةرللسوقرالثانويةرلسنداتر انطلاقارمنرمنحن 

والذيريسبقرالتاري    خرالسنويررالخزينةرركماريصدرهربنكرالمغرب،

رسنواتربخمسةرأيامرعمل.رر10للقسيمةرخلالركلر

 
رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمعتمدةرر ويضافرإلىرالسعررالمرجعي

ر اوحربي  
رالسنداترر270ورر260)تبر نقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرلحاملىي

ر ي
وب  رللتجارةروالصناعةررعلىرموقعهرالإلكبر ي منرطرفرالبنكرالمغرب 

 )www.bmci.ma(أيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيرر4،رداخلرأجلر

ريصادفرسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة.ر

رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفائدةرل ي
رف  سنواترلسنداترالخزينةربشكلررعش 

رع ربطريقةرالاستقطابرمباش  ،رسيتمرتحديدرالسعررالمرجعي لىرالمنحن 
رتؤطرانرالأجلرالمطلقرل راللتي   رمنرخلالراستعمالرالنقطتي   رالخطي عش 

) ي
 سنواتر)رأساسرحسباب 

.  

 سعر الفائدة الاسمي 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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ر   علاوة المخاطر نقطةرأساسررر270ورر260بي  

 

رتصادفرسنويارتاري    خر ي
رالتواري    خرالنر ي

 
اض،رأيرتسددرالفوائدرف انتفاعرالاقبر

ر ي
 
 ف

ايررر17 رأولريومررفب  ي
 
رنفسراليومرأورف ي

 
منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف

ر ايررر17عملرالذيريلىي رلاريصادفريومرعمل.رفب  رإذاركانرهذارالأخب 

راليومرالذير ي
 
ستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرعنرالشيانرف

رللتجارةروالصناعةربتسديدر ي ررأسرالمال.رسيقومرفيهرالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالصناعةرحسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرللويمكنر ي بنكرالمغرب 

رمحدودةر قبليةرلبنكرالمغربرإلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرغب 

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنر ،رمنرأجلرمواجهةرالبر  رتراكمي وعلىرأساسرغب 

يؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرطرفرربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلن

رالسنداترلأجلر المصدررأوريتمراعتبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلكافةرحاملىي

رللتجارةروالصناعة.روسيهمركلرقرارر ي ريصدرهارالبنكرالمغرب  ي
لارمحدودرالنر

رالتاري    خرالسنوير ي
 
إلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرف

رالمقبل.ر

 

رللتجارةروالصناعةرربتطبيقرمقتضياترالمنشورررقمررويلزمرالبنك ي المغرب 

14/G/2013رر ي
والمتعلقربحسابرر2013غشترر13لبنكرالمغربرالصادررف 

منرهذارر10الأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر

المنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصرر

ر)ررمكونرلرأسمال رعدةرمعايب  رتراعي ي
كةروكذارالحصةرالمخصصةرالنر الش 

تحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأنرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحر

اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامر هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعرالالبر  أورغب 

رذل ي
اماتربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىربمارف  كرالالبر 

ر.رالمنشوررالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر

رالمشاررإليه :رراروتتمثلرالمعايب  رأعلاهرفيماريلىي

 

ر

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرر- يتمرإصداررالأدواترمباش 

رلجهازهارالإداري؛

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ر- رتعتب 

رحالةرتصفيةرلاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارر- ي
رف 

رالمؤسسةرأوربعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

رحالرعدمرالملاءةرأورر- ي
رمقارنةربجميعرالديونرف  رالأدواترإلىرمرتبةرأدب  تنتمي

رتصفيةرالمؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتربكفالاترأورضماناترللرفعرمنرر- لارتحط 

ررتبةرالديون؛

رالأدواتربأيراتفاقرتر- هرللرفعرمنررتبةرالديونربرسمرلارتحط  عاقديرأورغب 

رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي
رهذهرالأدواترف 

  الفوائد
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تسمحرالأدواتربامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررر-

رفورروقوعهار؛

تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارر-

رحالةرالتصفية ي
 
رتفوقهارمرتبة،رمتناسباررالدينر،رف ي

وبعدرأداءرجميعرالديونرالنر

معرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذارالدينرقارارولارمحددار

ربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛ر- رمباش  ةرأورغب  اءرالأدواتربطريقةرمباش  رلاريمولرش 

اماترلارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأر- هارإلاربعدرالوفاءربجميعرالالبر  ورغب 

القانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةر

أعلىر.رولاريمكنرأنرتنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصررقابلةرللتوزي    ع.رولار

اءرالأدواترعندرالإصدارر يرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمروفقهرش 

رإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر؛إلار

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةرعنر)رر- ي
لارتنتجرالمقتضياترالنر

أولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفرولارقيودر

أخرىرترتبطربمبلغرأقصىرللتوزيعات،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة،ر

ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسب رالقيامربتوزيعاترلفائدةرالمالكي   ي
ةرللمؤسسةريقصى 

ر؛

لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةرر-

رللمؤسسةر؛رو

رلاريفرضرإلغاءرالتسديدرأيرإكراهرعلىرالمؤسسة.ررر-

رالسنداتر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبع  ي

ف 

والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلررلأجلرلارمحدودر

رالسنداترر60 يومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رويتمرإخباررحاملىي

رللتجارةروالصناعةر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
لأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش 

ر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترر (www.bmci.ma)علىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرالقانون يةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةرومب 

رتمراتخاذها.ر ي
رالتصحيحيةرالنر روكذارالتدابب 

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
رللتجارةروالصناعةبجودةرائتمانر ي ر.رالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالويمكنر ي حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرصناعةرللبنكرالمغرب 
ر رستصب  ي

رسيتمرأداؤهاروالنر ي
قبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالنر

رمنرمبلغرالقسيمةرالمحددةربناءرعلىرالصيغةرأدناه.ر رأكب  ربالتالىي

رعلىرالمصدررإخبارر ي
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبع  ي

وف 
رالسنداترلأجلر رلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفرجميعرحاملىي ي البنكرالمغرب 

والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلرللتجارةروالصناعةر
ريومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رر60

هرمنر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  ويتمرإخباررجميعرحاملىي
رللتجارةروالصناعةرطرفر ي رعلىرمورالبنكرالمغرب  ي

وب  قعهرالإلكبر
)www.bmci.ma(رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.رر ي

رورف 

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ر ي
ف 

رفعرمبلغرالقسيمةرالمطلوبرأداؤهارسيتمرتفعيلهربماريتناسبرمعرمبلغر
روات.رالفوائدرالخاصربهذهرالأد

http://www.bmci.ma/
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رورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

رر×القيمةرالإسميةر رسعررالفائدةرالإسمي

ربندر"ر ي
 
ركمارتمرتعريفهرف يتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرآخررمبلغراسمي

ر ي
 
رالواجبركمارتمرتعريفهرف ي

امتصاصرالخسائر"رأورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبفر

 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

 

رعلىريخضعرتسدي دررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي

 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رر5مدةرأدناهار

 تسديد رأس المال 

رللتجارةروالصناعةررالقيامرالقيامربالتسديدر ي يمنعرعلىرالبنكرالمغرب 

المسبقرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلر

ر .اترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاعسنورر5مرورر

سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرلرأسرالمالرجزئيارر5وبعدرمرورر

يطةرإشعاررمسبقرأدناهر أيامروبعدرر5أوركليارإلارمنرطرفرالمصدر،رش 

ر.موافقةربنكرالمغرب

رمعركافةرأشطرر ي (رسيتمربشكلرتناسن  ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالسنداترالتابعيةرلأر جلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدارروبشكلرخطي

رالسنداترلأجلرلارمحدودرر5لمدةرأدناهار سنوات.روسيتمرإخباررحاملىي

رداخلرأجلر بالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدرالمسبقرمعرتذكب 

رأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.ر

رهذهرالإشعاراترمنرطرفرالبنك رللتجارةروالصناعةرروسيتمرنش  ي المغرب 

رللمصدرر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكبر ي

ف 

)www.bmci.ma(ر .معرتحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايتهر

 
 

  

رللسنداترالتابعيةرلاريجوزرللم ي
رأورالجزب  صدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

لأجلرلارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةر

رحالةركانتر»ر.رامتصاصرالخسائرر«رانخفضترقيمتهارطبقارلبندر ي
وف 

رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربر نسبةررأسرالمالرالأساسي

جحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،ر%منرالمخاطررالمرر6,0أقلرمنرر

رعلىرأساسرالقيمةرالإسميةر ةرالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخب 
خلالرفبر

ر .الأوليةرللسندات

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،ر ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدر ي
سيتمرعلىرأساسرالمبلغرالواجبرللرأسمالرالمتبفر

ر.التسديدرالجاريةرإلىرغايةرتاري    خ

 

دادير  اءراسبر رللتجارةروالصناعةرعنرالقيامربش  ي ويمتنعرالبنكرالمغرب 

للسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامتر

القيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصرالخسائر".ر

رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةر ويتعي  

رهذارالإصدارر ي
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارف  حاملىي

اءرمنرشأنهارأنرتشكلرموضوعرموافقةر بأيرمسطرةرمحتملةرلإعادةرالش 

ر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رإشعارريتمرنش  مسبقةرلبنكرالمغرب،رعب 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعر ي
للتجارةروالصناعةرف 

  التسديد المسبق

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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رل ي
وب  معرتحديدرعددرالسنداترر (www.bmci.ma)لمصدررالإلكبر

داديروأجلهروسعره.ر اءرالاسبر رموضوعرهذارالش 

رر ي اءربشكلرتناسن 
رللتجارةروالصناعةرربإعادةرالش  ي وسيقومرالبنكرالمغرب 

رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكب  ي
 
معرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف

اؤها(.وسيتمرإلغ رسيعادرش  ي
رسيعادرعددرالسنداترالنر ي

اءرالسنداترالنر

اؤها ر  .ش 

 

رللتجارةر ي رلأصولرالبنكرالمغرب  ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزب  ي

 
ف

اضرترتبرعنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةر والصناعةرخلالرمدةرالاقبر

رتحويلرالحقوقر ي
لفائدةرهيئةرقانونيةرأخرى،رسيتمربشكلرتلقاب 

رجلرلارمحدودرللهيئةرالقانونيةوالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأر

رالحقوقر ي
 
رللتجارةروالصناعةرف ي رحلترمحلرالبنكرالمغرب  ي

النر

ر.والواجبات

رللتجارةروالصناعةر،ر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
 
ويظلرتسديدررأسرالمال،رف

اضر(ر.ر  تابعارللديونرالأخرىررر)رأنظررمرتبةرالاقبر

 

رمنركلمارأصبرر3تخفضرقيمةرالسندات حترنسبةررأسرالمالرالأساسي

منرالمخاطررر%6,0المستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

بالميلغرر المرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.روتخفضرقيمةرالسنداتر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرالنظريةرمنرالمستوىر الموافقرللفرقربي  

1) 4CET1(رمنرمنرنسبةررأسرالمار%6,0مماريسمحرببلوغرر لرالأساسي

رCET 1المستوىرالأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر .ر)ربعدرالأخذربعي  

ائبر( رالمتعلقربالصر  رالاعتباررالتأثب 

 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنر

امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رر%6,0تاري    خرمعاينةرعدمراحبر

رحدودررمنرخلالرخفض ي
القيمةرالإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرف 

ر17-95منرالقانونرر292درهمر)طبقارللمادةرر50قيمةرإسميةردنيارقدرهار

هروتتميمهر(ر.ر كاترالمساهمةر)كمارتمرتغيب   المتعلقربش 

 
  

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررر30وخلالر  ركلرفبر رتلىي ي
يومارالمواليةرالنر

رن رالعاديرأورنصفرالسنويةرلنش  سبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغب 

رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنر الوسيطرالذيرتطلبهرالسلطاترالوصية،ريتعي  

رمنرالمستوىرالأولر كمارعرفهاربنكررررCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي

ر مرالمستوىرالأدب  علىرأساسرمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0المغربرتحبر

رنسبتهرفرديرأورموطد.روسيقومرالبنكرا رللتجارةروالصناعةرربنش  ي لمغرب 

CET 1رأفقررر ي
شهرار،ربعدرر18وكذارالمستوياترالتوقعيةرلهذهرالنسبةرف 

رقبلرمتمرأبريلر موافقةرمسبقةرمنرمجلسرإدارتهرالجماعية.رويتمرهذارالنش 

بالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرربالنسبةرلكلر

السنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراترالدعامةررعمليةرحصررللحساباترنصف

IIIرالموقعرر ي
رللتجارةروالصناعةرر)ريمكنرالاطلاعرعليهارف  ي للبنكرالمغرب 

رللتجارةر ي رأيضارمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رللمصدر(ر.رويتمرهذارالنش  ي

وب  الإلكبر

 امتصاص الخسائر

                                                                 
رللتجارةروالصناعةرتسجيلمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةرأنريتيحر 3 ي رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيرللبنكرالمغرب  ي

ريرفعرمنرصاف  ي
 ةعائدراستثناب 

رالوثيقةرالمرجعيةرونسبةرالملاءةرر)CET1(,رتقدمرنسبةرالأموالرالذاتيةرالأساسيةر 4 ي
رللتجارةروالصناعةف  ي  2022روبالنصفرالأولر2021المتعلقةربالسنةرالماليةررللبنكرالمغرب 



  

القسائم مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء  تابعية لأجل لا محدود إصدار سندات  -المنشورملخص   

 

رللبنكر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،روعلىرالموقعرالإلكبر ي

 
والصناعةرف

رللت ي رر)www.bmci.ma(جارةروالصناعةرالمغرب  رتلىي ي
ريومارالنر خلالرالثلاثي  

وقوعرمحتملرلحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.روسيتمرإرسالر

رالسند رالسنداترهذهرالإصداراترإلىرممثلركتلةرحاملىي رتضمرحاملىي ي
اترالنر

رنفسرالوقترالذيرترسلر ي
 
التابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رف

فيهرإلىربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنر

ازيةر)رالنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةر بتفصيلرالنسبرالاحبر

رمنرالمستوىرالأ ولررونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلرالأموالررأسرالمالرالأساسي

 الذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عرالمخاطررالمرجحة.ر

ر  

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحبر ي
 
رر%6,0وف علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي  

علىرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورر

و رموقعهرالإلكبر ربذلكروتوجيهرإشعاررعب  ي
ر)www.bmci.ma( ب  ي

 
وف

رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلر صحيفةرللإعلاناترالقانونيةرلحاملىي

امرالنسبةرالدنيارر5أدناهر ر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحبر

رأساسرفرديرأورموطدريوضحروقوعرأحداثرترتبرعنهارامتصاصرعلى

الخسارةرومبلغرخفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغر

رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خرالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر روالتدابب 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنتر ي
ضرف  وبعدرأيرخفضرمفبر

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنرللبنكرالوضعيةرالماليةرللمصد ي
ررالنر

رآليةررفعر ي
رللتجارةروالصناعةرالبدءربعدرموافقةربنكرالمغربرف  ي المغرب 

رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ر ي
القيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالنر

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي
يتعي  

رإشعارر رللتجارةرأجلرشهررواحدرعب  ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
يتمرنش 

ر ي
وب  رصحيفةرر)www.bmci.ma( والصناعةررعلىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

للإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابر

رالقيمة.رور ي
رتاري    خرشيانرهذارالرفعرف 

 

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآليةرلامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأور ي
ف 

رتمرتجاوزرعتبةر ي
رجميعرالأدواترالنر ربي   ي رفعرالقيمةرالإسميةربشكلرتناسن 

إطلاقهاروذلكربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةر

رامتصاصرالخسائر.ر

درربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةروسيتمرحسابرالفوائ

رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر ر)رمعرالأخذربعي  

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىر ي
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرف  ي

ف 

رالمصدررفورارإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

 
  

 

 
رقابلةرللتداولربال  ي

اض   بر

لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلار
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرف  رالمستثمرينرالمؤهلي   مركلرمستثمررالمنشورربي   .ريلبر 

بعدمرتحويلررالمنشوررمؤهلرمالكرلسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر
رالمح رالسنداترالمذكورةرسوىرلفائدةرالمستثمرينرالمؤهلي   ي

ددةرلائحتهمرف 

  تداول السندات 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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رالحساباترألاريقبلواربأيرحالرمنرالأحوالرالمنشورر .ركماريجبرعلىرماسكي

المنشوررعرتعليماترتسديدروتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضور
رالمحددةر رالمستثمرينرالمؤهلي   رعنهارمنرطرفرمستثمرينرغب  المعب 

ر ي
 
 .رالمنشوررلائحتهمرف

 

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرلاريوجدرأير تماثلربي  

 المنشورروسنداترأيرإصداررسابق.ر

رللتجارةروالصناعةررإذارقامر ي لاحقاربإصداررسنداترجديدةرالبنكرالمغرب 
ريقتضيهارهذارالإصدار،ر ي

تتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقرشبيهةربتلكرالنر
ر رالسندات،روش  يطةرأنرتنصرعلىريمكنرلهردونرالحصولرعلىرموافقةرحاملىي

ذلكرعقودرالإصدار،رأنريجريرتماثلارلكافةرسنداترالإصداراترالمتعاقبة،ر
رهذهرالسنداتروتداولها.ر  موحداربذلكرمجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبب 

  
 

 بنود التماثل

 
ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر 

نرولاريمسرتطبيقرهذارالبندربأيرشكلرمنرالأشكالرقواعدرالقانور

ر المتعلقةربالمبادئرالمحاسبيةرلتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمي  

رالعقدرعلىرأداءر ي
وطرالمحددةرف  وحقوقرالمكتتبرللحصولروفقرالش 

رسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.ر

رللتجارةروالصناعة،رلنريتمرتسديدر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
وف 

اررإلاربعدرتعويضرجميعرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلهذارالإصد

.ر رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي   رالتقليديي   رالدائني  

بينماريتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةر

رللتجارةر ي رأصدرهارالبنكرالمغرب  ي
اضاترالسنديةرلمدةرمحدودةرالنر الاقبر

ر ي
رالمغربركمارف  ي

ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف  ي
رالخارج.رروالصناعةررأورالنر

ر:ر رالتاليي   رسيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي  

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر
 سابقار؛

 ر رذويرالأفضليةروالعاديي   المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني  
رأصدرهارالبنكرالم ي

رالسنداترالتابعيةرلمدةرمحددةرالنر روحاملىي ي غرب 
ر ي
رالمغربركمارف  ي

ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف  ي
للتجارةروالصناعةررأورالنر

 الخارج.ر
رنفسرالمرتبةرمثلرالسنداتر ي

رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرف  ي
تأبر

 التابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر
 
 

اض / التابعية   رتبة الاقتر

 ديدضمانة التس لاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص

 
 لمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف

  التصنيف

 

رمكتبرحديدرللاستشارةرررر2023ينايررر27قامرمجلسرالرقابةرربتاري    خر بتعيي  

رهور ممثلاربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتا.رعلمارأنرالوكيلرالمؤقترالمعي  

سنداترتابعيةرلأجلرلارررر(ررCوررBورAنفسهربالنسبةرلأشطررهذارالإصدارر

ركتلةروحيدة.ر)حدودرم ي
رتمرتجميعهارف  ي

رالنر

 تمثيل كتلة حاملىي السندات 



  

القسائم مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء  تابعية لأجل لا محدود إصدار سندات  -المنشورملخص   

 

سيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقر

رالسنداترللانعقادرمنر الاكتتاباتربدعوةرالجمعيةرالعامةرالعاديةرلحاملىي

رالسنداتررطبقارلأحكامررالمادةر رلكتلةرحاملىي ي
روكيلرنهاب  ورر301أجلرتعيي  

هرر 95-17مكرررمنرالقانونر301 كاترالمساهمةركمارتمرتغيب  المتعلقربش 

روتتميمه.ر

كاترالمساهمةركمارر17-95مكرررمنرالقانونرر301وطبقارللمادةر المتعلقربش 

ر هروتتميمه،رتقرررتحديدرمكافأةرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحاملىي تمرتغيب 

ر ي
 
ردرهمردونراحتسابرالرسومرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000السنداترف

رر302روطبقارللمادة منرالقانونرسابقرالذكر،ريتمتعروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،ر رحالروجودرقيدرتقررهرالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي
 
السنداتر،رعدارف

راللازمةرللحفاظرعلىر بصلاحيةرالقيامرباسمرالكتلةربجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
رالمصالحرالمشبر

رالسندات،رمنرالقانونرالمذكور،ريمتر302وطبقارللمادةر لكروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،رالصلاحيةر رحالةرقيودرتفرضهارالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي
 
عدارف

راللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحر لإنجازرباسمرالكتلةرجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
 المشبر

رمكتبرحديدرللاستشارةرممثلاربالسيدرمحمدر علاوةرعلىرذلك،ريعتب 

رسنداترالإصداراترالمنجزةرمنرطرفرالبنكرحديدروكيلركتلةر حاملىي

رلمريحلرأجلراستحقاققهاربعدر:ر ي
رللتجارةروالصناعةروالنر ي رالمغرب 

 رعامر ي
اضرسنديربمبلغرألفرمليونردرهمرف   ر2018إصدارراقبر

 اضرسنديربمبلغر رعامرر500إصدارراقبر ي
 ر2019مليونردرهمرف 

 

تبرحديدرللاستشارةرأيروباستثناءرالمهامرالمشاررإليهارأعلاه،رلاريمتلكرمك 
رللتجارةروالصناعةرولارتربطهرأيةرعلاقةررأسمالرأور ي مهمةرتجاهرالبنكرالمغرب 

 أعمالرمعرالبنك.ر
 

ر ي  القانون المطبق القانونرالمغرب 

  المحكمة المختصة  محكمةرالتجارةرللداررالبيضاء
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  Cخصائص الشطر  .3

ي بورصة الدار البيضاءسنويا لمراجعة سندات بسعر فائدة قابل ل
 

 ، بأجل لا محدود وغتر مدرجة ف
 

 

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردر ي
 
رمدرجةرف سنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغب 

رحسابرلدىرالوسطاءر ي
 
كاملةرمنرطابعهارالماديرمنرخلالرتسجيلهارف

(.ر رعملياترالوديعرالمركزير)ماروكلب  ي
 
روتقبلرف رالمؤهلي    الماليي  

  السندات طبيعة

رلحاملهار ي 
 
  الشكل القانوب

 الحد الأقصى للشطر درهمر 750.000.000

رلأجلرلارمحدودر 7.500   العدد الأقصى للسندات المصدرة  سندرتابعي

 القيمة الإسمية الأحادية  درهمر 100.000

  سعر الإصدار درهمرر100.000أيرر 100%

درالسنةرالخامسةرمنرتاري    خرلارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربع

الانتفاعروالذيرلاريمكنرالقيامربهرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكر

 المغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرخمسرسنوات.ر

اض   أجل الاقتر

ايررر15إلىرر 13 منر رمنرالعمليةرر2023فب  ة الاكتتاب  معراحتسابراليومرالأولروالأخب   فتر

ايررر17  لانتفاعتاري    خ ا رر2023فب 

  الاستحقاق   لارمحدودةرالأجلر

)رسعررفائدةرقابلرر Bمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطر

ر5)ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلرAسنوات(،رثمرالشطرر10للمراجعةركلر

 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(Cسنوات(رفالشطررر

 طريقة التخصيص 

ر رنقطةرأساسر250ورر240بي    علاوة المخاطر 

 سنوياسعر فائدة قابل للمراجعة 

الأولى،ريحددرسعررالفائدةربالرجوعرلسعررالفائدةرلأجلررللسنةبالنسبةر

رأسعاررالفائدةرالمرجعيةرللسوقررأسبوعارر52 المحددرانطلاقارمنرمنحن 

ينايررر25صدرهربنكرالمغربربتاري    خرأنداترالخزينةرركمارالثانويةرلس

ر،رتضا%3,51،رأير2023 اوحربي  
ورر240فرإليهرعلاوةرللمخاطررتبر

ر 250 اوحربي  
ريبر ور  %5,91نقطةرأساسر،رأيربسعررفائدةرإسمي

ر.ر6,01%

رسعررالفائدةرلأجلروعندركلرتاري    خرسنوي ر52،ريساويرالسعررالمرجعي

رأسعارررأورالمحتسب (ررالمعاينسعررنقدير)رأسبوعار انطلاقارمنرمنحن 

سنداترالخزينةرركماريصدرهربنكرالفائدةرالمرجعيةرللسوقرالثانويةرل

رالمغرب،روالذيريسبقرالتاري    خرالسنويرللقسيمةربخمسةرأيامرعمل.ر

 
رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمعتمدةرر ويضافرإلىرالسعررالمرجعي

ر اوحربي  
رالسنداترر250ورر240)تبر نقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرلحاملىي

رللتجارةروالصناعةررعلىرموق ي رمنرطرفرالبنكرالمغرب  ي
وب  عهرالإلكبر

 )www.bmci.ma(أيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيرر4،رداخلرأجلر

ريصادفرسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة.ر

 

  سعر الفائدة الاسمي 

رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفا ي
لسنداترالخزينةر،رسيتمررأسبوعارر52لئدةرف 

رمنرخلالراستعمالر ربطريقةرالاستقطابرالخطي تحديدرالسعررالمرجعي
رتؤطرانرالأجلرالمطلقر راللتي    (نقدي)رأساسررأسبوعارر52لالنقطتي  

   طريقة حساب سعر الفائدة المرجعي 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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.  

ر  رلأجل ة رالسعررالأعلىرمباش  ربعدرتحويل رالاستقطابرالخطي ر52ويتم
(رإلىرالسعررالنقد ي

ريرالمقابل.رأسبوعار)رأساسرحسباب 

ر:ر روتعرضرطريقةرالحسابركماريلىي

ر+ر ي
رالسعررالحسباب  رر1))) رˆر) )k(ر×رر1ر–ر)/رعددرالأيامرالصحيح*ر(ر

k/360ر؛ر

رالذيرنريدرتحويله.ررkبحيثر ي
ر:رأجلرسعررالفائدةرالحسباب 

 

 يومار366أورر365*رعددرالأيامرالصحيحر:ر

 

رتصادفرتاري    خرانتفاعررتتمرمراجعةرالقسيمة ي
رالتواري    خرالسنويةرالنر ي

 
سنويارف

ر ي
 
اض.رأيرف ايررمنركلرسنة.رر17الاقبر رفب 

 تاري    خ تحديد سعر الفائدة

 

اض،رأير رتصادفرسنويارتاري    خرانتفاعرالاقبر ي
رالتواري    خرالنر ي

 
تسددرالفوائدرف

ر ي
 
 ف

ايررر17 رأولريومررفب  ي
 
رنفسراليومرأورف ي

 
منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف

رعملرالذير ايررر17يلىي رلاريصادفريومرعمل.رفب  رإذاركانرهذارالأخب 

راليومرالذير ي
ستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرعنرالشيانرف 

رللتجارةروالصناعةربتسديدررأسرالمال.ر ي رسيقومرفيهرالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالصناعةرحسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرللويمكنر ي بنكرالمغرب 

رمحدودةرقبليةرلبنكرالمغرر برإلغاءر)كليارأورجزئيا(رأداءرمبلغرالفوائدرلمدةرغب 

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنر ،رمنرأجلرمواجهةرالبر  رتراكمي وعلىرأساسرغب 

بنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةرالملغاةرمنرطرفر

رالسن داترلأجلرالمصدررأوريتمراعتبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلكافةرحاملىي

رللتجارةروالصناعة.روسيهمركلرقرارر ي ريصدرهارالبنكرالمغرب  ي
لارمحدودرالنر

رالتاري    خرالسنوير ي
إلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنرالمقرررأصلاردفعهرف 

رالمقبل.ر

 

رللتجارةروالصناعةرربتطبيقرمقتضياترالمنشورررقمر ي ويلزمرالبنكرالمغرب 

14/G/2013رر ي
والمتعلقربحسابرر2013غشترر13لبنكرالمغربرالصادررف 

منرهذارر10الأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رطبقارللفصلر

المنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورأيرعنصرر

ر)ر رعدةرمعايب  رتراعي ي
كةروكذارالحصةرالمخصصةرالنر مكونرلرأسمالرالش 

التوزيعاترعلىرشكلرأرباحررتحددرأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأن

اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامر هارلارتتمرإلاربعدرالوفاءربجميعرالالبر  أورغب 

اماتر رذلكرالالبر  ي
بالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىربمارف 

ر.رالمنشوررالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر

رالمشاررإليه رراروتتمثلرالمعايب  ي
:رماريرأعلاهرف  رلىي

 

ر

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرر- يتمرإصداررالأدواترمباش 

رلجهازهارالإداري؛

  الفوائد
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رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ر- رتعتب 

رحالةرتصفيةرر- ي
 
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارف

رالمؤسسةرأوربعدرموافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

رمقار- رالأدواترإلىرمرتبةرأدب  رحالرعدمرالملاءةرأورتنتمي ي
 
رنةربجميعرالديونرف

رتصفيةرالمؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانتربكفالاترأورضماناترللرفعرمنرر- لارتحط 

ررتبةرالديون؛

هرللرفعرمنررتبةرالديونربرسمرر- رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغب 
لارتحط 

رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي
 
رهذهرالأدواترف

لأدواتربامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررتسمحرار-

رفورروقوعهار؛

تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارر-

رتفوقهارمرتبة،رمتناسبار ي
رحالةرالتصفيةروبعدرأداءرجميعرالديونرالنر ي

 
الدينر،رف

الدينرقارارولارمحددارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.رولاريكونرمبلغرهذار

ربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛ر- رمباش  ةرأورغب  اءرالأدواتربطريقةرمباش  رلاريمولرش 

اماترر- هارإلاربعدرالوفاءربجميعرالالبر  لارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغب 

موالرالذاتيةرمنرمرتبةرالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأر

أعلىر.رولاريمكنرأنرتنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصررقابلةرللتوزي    ع.رولار

اءرالأدواترعندرالإصدارر يرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررالذيرتمروفقهرش 

رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر؛

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسر- ي
يةرعنر)رلارتنتجرالمقتضياترالنر

أولا(رالحقوقرالتفضيليةرلدفعرأرباحرالأسهمر)رثانيا(رعنرسقفرولارقيودر

أخرىرترتبطربمبلغرأقصىرللتوزيعات،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة،ر

ر رالقيامربتوزيعاترلفائدةرالمالكي   ي
)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةريقصى 

ر؛

فرعنرالأداءربالنسبةرلاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلر-

رللمؤسسةر؛رو

رلاريفرضرإلغاءرالتسديدرأيرإكراهرعلىرالمؤسسة.ررر-

رالسنداتر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبع  ي

ف 

لأجلرلارمحدودروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلر

رالسنداتريومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرار60 لأداء.رويتمرإخباررحاملىي

رللتجارةروالصناعةر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
لأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش 

ر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترر (www.bmci.ma)علىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر القانونيةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةرومب 

ر ي
رالتصحيحيةرالنر ررتمراتخاذها.روكذارالتدابب 

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطر
رللتجارةروالصناعةبجودةرائتمانر ي ر.رالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالصناعةرويمكنر ي حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرللبنكرالمغرب 
رسيتمرأداؤهار ي

رقبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغرالقسيمةرالنر رستصب  ي
والنر
رمنرمبلغرالقسيمةرالمحددةربناءرعلىرالصيغةرأدناه.ر رأكب  ربالتالىي
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رعلىرالمصدررإخبارر ي
رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة،رينبع  ي

 
وف

رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر رجميعرحاملىي ي البنكرالمغرب 
قراررداخلرأجلروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربهذارالللتجارةروالصناعةر

ريومارتقويميارعلىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رر60

هرمنر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  ويتمرإخباررجميعرحاملىي
رللتجارةروالصناعةرطرفر ي رالبنكرالمغرب  ي

وب  علىرموقعهرالإلكبر
)www.bmci.ma(رصحيفةرللإعلاناترالقانونير ي

 
رة.رورف

رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاءر/ر ي
 
ف

رفعرمبلغرالقسيمةرالمطلوبرأداؤهارسيتمرتفعيلهربماريتناسبرمعرمبلغر
رالفوائدرالخاصربهذهرالأدوات.ر

رورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

رر×القيمةرالإسميةر  )360لصحيحر/رعددرالأيامرا(ر×سعررالفائدةرالإسمي

ربندر"ر ي
 
ركمارتمرتعريفهرف يتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرآخررمبلغراسمي

ر ي
 
رالواجبركمارتمرتعريفهرف ي

امتصاصرالخسائر"رأورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبفر

 بندر"رتسديدررأسرالمالر".ر

 

رعلىر يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي

 ت.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.رسنوار5مدةرأدناهار

 تسديد رأس المال 

رللتجارةروالصناعةررالقيامرالقيامربالتسديدر ي يمنعرعلىرالبنكرالمغرب 

المسبقرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلر

ر .سنواترابتداءرمنرتاري    خرالانتفاعر5مرورر

ديدرالمسبقرلرأسرالمالرجزئيارسنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسر5وبعدرمرورر

يطةرإشعاررمسبقرأدناهر أيامروبعدرر5أوركليارإلارمنرطرفرالمصدر،رش 

ر.موافقةربنكرالمغرب

رمعركافةرأشطرر ي (رسيتمربشكلرتناسن  ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

ر السنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدارروبشكلرخطي

رالسنداترلأجلرلارمحدودررسنوات.روسيتمر5لمدةرأدناهار إخباررحاملىي

رداخلرأجلر بالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدرالمسبقرمعرتذكب 

رأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.ر

رللتجارةروالصناعةر ي رهذهرالإشعاراترمنرطرفرالبنكرالمغرب 
وسيتمرنش 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعر ي
رللمصدررف  ي

وب  الإلكبر

)www.bmci.ma(ر .معرتحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايتهر

 
 

  

رللسنداترالتابعيةر ي
رأورالجزب  لاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

موضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرلأجلرلارمحدود،ر

رحالةركانتر»ر.رامتصاصرالخسائرر«رانخفضترقيمتهارطبقارلبندر ي
وف 

رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربر نسبةررأسرالمالرالأساسي

%منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،ر6,0أقلرمنرر

ر ةرالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخب 
رعلىرأساسرالقيمةرالإسميةرخلالرفبر

ر .الأوليةرللسندات

  التسديد المسبق

http://www.bmci.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،ر ي
رأورجزب  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدر ي
سيتمرعلىرأساسرالمبلغرالواجبرللرأسمالرالمتبفر

ر.الجاريةرإلىرغايةرتاري    خرالتسديد

 

اءرا  رللتجارةروالصناعةرعنرالقيامربش  ي داديرويمتنعرالبنكرالمغرب  سبر

للسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رموضوعرهذارالإصدار،رماردامتر

القيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصرالخسائر".ر

رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةر ويتعي  

رهذارالإصدارر ي
 
رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارف حاملىي

اءرمنرشأنهارأنرتشكلرموضوعرموافقةرب أيرمسطرةرمحتملةرلإعادةرالش 

ر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رإشعارريتمرنش  مسبقةرلبنكرالمغرب،رعب 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعر ي
 
للتجارةروالصناعةرف

رللمصدرر ي
وب  معرتحديدرعددرالسنداترر (www.bmci.ma)الإلكبر

دا اءرالاسبر رديروأجلهروسعره.رموضوعرهذارالش 

رر ي اءربشكلرتناسن 
رللتجارةروالصناعةرربإعادةرالش  ي وسيقومرالبنكرالمغرب 

رمنر رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكب  ي
 
معرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف

رسيعادر ي
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالنر رسيعادرش  ي

عددرالسنداترالنر

اؤها ر  .ش 

 

رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمر ي
رللتجارةرف  ي رلأصولرالبنكرالمغرب  ي

جزب 

اضرترتبرعنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةر والصناعةرخلالرمدةرالاقبر

رتحويلرالحقوقر ي
لفائدةرهيئةرقانونيةرأخرى،رسيتمربشكلرتلقاب 

روالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرللهيئةرالقانونية

رللتجارةروال ي رحلترمحلرالبنكرالمغرب  ي
رالحقوقرالنر ي

صناعةرف 

ر.والواجبات

رللتجارةروالصناعةر،ر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
ويظلرتسديدررأسرالمال،رف 

اضر(ر.ر  تابعارللديونرالأخرىررر)رأنظررمرتبةرالاقبر

 

رمنررر5تخفضرقيمةرالسندات كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي

منرالمخاطررر%6,0منررالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكرالمغربرأقل

بالميلغرر المرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.روتخفضرقيمةرالسنداتر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرالنظريةرمنرالمستوىر الموافقرللفرقربي  

1) 6CET1(رمنرر%6,0مماريسمحرببلوغرر منرنسبةررأسرالمالرالأساسي

ر.ر)ربعدرالأرCET 1المستوىرالأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر خذربعي  

ائبر( رالمتعلقربالصر  رالاعتباررالتأثب 

 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنر

امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رر%6,0تاري    خرمعاينةرعدمراحبر

رحدودر ي
منرخلالرخفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرف 

ر17-95منرالقانونرر292درهمر)طبقارللمادةرر50يارقدرهارقيمةرإسميةردن

هروتتميمهر(ر.ر كاترالمساهمةر)كمارتمرتغيب   المتعلقربش 

 
  

 امتصاص الخسائر

                                                                 
رللتجارةروالصناعةرتسجيلمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةرأنريتيحر 5 ي رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةعائدراستثنرللبنكرالمغرب  ي

ريرفعرمنرصاف  ي
 اب 

رالوثيقةرالمرجعيةرونسبةرالملاءةرر)CET1(,رتقدمرنسبةرالأموالرالذاتيةرالأساسيةر 6 ي
رللتجارةروالصناعةف  ي  2022روبالنصفرالأولر2021المتعلقةربالسنةرالماليةررللبنكرالمغرب 
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ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررر30وخلالر  ركلرفبر رتلىي ي
يومارالمواليةرالنر

رالعاديرأور رنسبرالملاءة(رأورتاري    خرالحسابرغب  نصفرالسنويةرلنش 

رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنررالوسيطرالذيرتطلبهرالسلطات الوصية،ريتعي  

رمنرالمستوىرالأولر كمارعرفهاربنكررررCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي

ر مرالمستوىرالأدب  علىرأساسرمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0المغربرتحبر

رنسبتهر رللتجارةروالصناعةرربنش  ي فرديرأورموطد.روسيقومرالبنكرالمغرب 

CET 1رأفقروكذارالمستوياترالتوقعيةررر ي
 
شهرار،ربعدرر18لهذهرالنسبةرف

رقبلرمتمرأبريلر موافقةرمسبقةرمنرمجلسرإدارتهرالجماعية.رويتمرهذارالنش 

بالنسبةرلكلرعمليةرحصررللحساباترالسنويةروقبلرمتمرأكتوبرربالنسبةرلكلر

عمليةرحصررللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراترالدعامةر

IIIرللتجارةرورر ي رالموقعرللبنكرالمغرب  ي
 
الصناعةرر)ريمكنرالاطلاعرعليهارف

رللتجارةر ي رأيضارمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رللمصدر(ر.رويتمرهذارالنش  ي

وب  الإلكبر

رللبنكر ي
وب  رصحيفةرللإعلاناترالقانونية،روعلىرالموقعرالإلكبر ي

 
والصناعةرف

رللتجارةروالصناعةر ي رر).bmci.mawww(المغرب  رتلىي ي
ريومارالنر خلالرالثلاثي  

وقوعرمحتملرلحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.روسيتمرإرسالر

رالسنداتر رتضمرحاملىي ي
رالسنداترالنر هذهرالإصداراترإلىرممثلركتلةرحاملىي

رنفسرالوقترالذيرترسلررالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار، ي
 
ف

فيهرإلىربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنر

ازيةر)رالنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةر بتفصيلرالنسبرالاحبر

رمنرالمستوىرالأولررونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلرالأموالر رأسرالمالرالأساسي

 طررالمرجحة.رالذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عرالمخا

ر  

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحبر ي
رر%6,0وف  علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي  

علىرالمصدررإخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورر

ر ي
وب  رموقعهرالإلكبر ر)www.bmci.ma( بذلكروتوجيهرإشعاررعب  ي

وف 

رالسنداترلأجلرلارمحدودرداخلرأجلر صحيفةرللإعلاناترالقانونيةرلحاملىي

امرالنسبةرالدنيارر5أدناهر ر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحبر

علىرأساسرفرديرأورموطدريوضحروقوعرأحداثرترتبرعنهارامتصاصر

خفضرالقيمةرالإسميةرللسنداتروطريقةرحسابرهذارالمبلغرالخسارةرومبلغر

رالتصحيحيةرالمتخذةروالتاري    خرالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر روالتدابب 

رالقيمةرالإسميةرللسنداتروإذارتحسنتر ي
ضرف  وبعدرأيرخفضرمفبر

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنرللبنكر ي
الوضعيةرالماليةرللمصدررالنر

رللتجارةروالصناعةرالب ي رآليةررفعرالمغرب  ي
دءربعدرموافقةربنكرالمغربرف 

رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ر ي
القيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالنر

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي
يتعي  

رللتجارةر ي هرمنرطرفرالبنكرالمغرب 
رإشعارريتمرنش  أجلرشهررواحدرعب 

ر ي
وب  رصحيفةرر)www.bmci.ma( روالصناعةررعلىرموقعهرالإلكبر ي

وف 

للإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةرالاسميةرومبلغروطريقةرحسابر

رالقيمة.ر ي
روتاري    خرشيانرهذارالرفعرف 

 

رحالةرتواجدرأدواترأخرىرلهارآلية ي
لامتصاصرالخسائر،رسيتمرخفضرأوررف 

رتمرتجاوزرعتبةر ي
رجميعرالأدواترالنر ربي   ي رفعرالقيمةرالإسميةربشكلرتناسن 

إطلاقهاروذلكربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةر

رامتصاصرالخسائر.ر
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وسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر

ر رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر)رمعرالأخذربعي  

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىر ي
 
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرف ي

 
ف

رالمصدررفورارإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

 
  

 

 
ر  ي

اض   قابلةرللتداولربالبر

ررإلارلاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدا
ر ي
 
رالمحددةرلائحتهمرف رالمستثمرينرالمؤهلي   مركلرمستثمررالمنشورربي   .ريلبر 

بعدمرتحويلررالمنشوررمؤهلرمالكرلسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر
ر ي
 
رالمحددةرلائحتهمرف السنداترالمذكورةرسوىرلفائدةرالمستثمرينرالمؤهلي  

رالحساباترألاريقبلواربأيرحالمنشورر الرمنرالأحوالر.ركماريجبرعلىرماسكي
المنشوررعرتعليماترتسديدروتسليمرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضور

رالمحددةر رالمستثمرينرالمؤهلي   رعنهارمنرطرفرمستثمرينرغب  المعب 
ر ي
 
 .رالمنشوررلائحتهمرف

 

  تداول السندات 

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر لاريوجدرأيرتماثلربي  

 داررسابق.رالمنشورروسنداترأيرإص

رللتجارةروالصناعةررإذارقامر ي لاحقاربإصداررسنداترجديدةرالبنكرالمغرب 
ريقتضيهارهذارالإصدار،ر ي

تتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقرشبيهةربتلكرالنر
يطةرأنرتنصرعلىر رالسندات،روش  يمكنرلهردونرالحصولرعلىرموافقةرحاملىي

راترالمتعاقبة،رذلكرعقودرالإصدار،رأنريجريرتماثلارلكافةرسنداترالإصدا
رهذهرالسنداتروتداولها.ر  موحداربذلكرمجموعرالعملياترالمتعلقةربتدبب 

  
 

 بنود التماثل

 
ريخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر 

ولاريمسرتطبيقرهذارالبندربأيرشكلرمنرالأشكالرقواعدرالقانونر

ر المتعلقةربالمبادئرالمحاسبيةرلتخصيصرالخسائر،رواجباترالمساهمي  

رالعقدرعلىرأداءروحقور ي
وطرالمحددةرف  قرالمكتتبرللحصولروفقرالش 

رسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.ر

رللتجارةروالصناعة،رلنريتمرتسديدر ي رحالةرتصفيةرالبنكرالمغرب  ي
وف 

السنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلهذارالإصداررإلاربعدرتعويضرجميعر

رالذينرلهمرالأولويةرأورالع رالتقليديي   .رالدائني   راديي  

بينماريتمرتسديدرهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةر

رللتجارةر ي رأصدرهارالبنكرالمغرب  ي
اضاترالسنديةرلمدةرمحدودةرالنر الاقبر

رالخارج.ر ي
رالمغربركمارف  ي

ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف  ي
روالصناعةررأورالنر

ر:ر رالتاليي   رسيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي  

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةر
 سابقار؛

 ر رذويرالأفضليةروالعاديي   المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني  
ر ي رأصدرهارالبنكرالمغرب  ي

رالسنداترالتابعيةرلمدةرمحددةرالنر وحاملىي

اض / التابعية   رتبة الاقتر
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رالمغربركمار ي
 
ريمكنرلهرإصدارهارلاحقارف ي

رللتجارةروالصناعةررأورالنر ي
 
ف

 الخارج.ر
رنفسرالمرتبةرمثلرالسنداتر ي

 
رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرف ي

تأبر
 التابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنفسرالفئة.ر

 
 

 ضمانة التسديد لاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص

 
 لمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف

  التصنيف

 

رمكتبرحديدرللاستشارةرررر2023ينايررر27بةرربتاري    خرقامرمجلسرالرقا بتعيي  

رهور ممثلاربالسيدرمحمدرحديدروكيلارمؤقتا.رعلمارأنرالوكيلرالمؤقترالمعي  

سنداترتابعيةرلأجلرلارررر(ررCوررBورAنفسهربالنسبةرلأشطررهذارالإصدارر

ركتلةروحيدة.ر)محدودر ي
 
رتمرتجميعهارف ي

رالنر

تةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقرسيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرس

رالسنداترللانعقادرمنر الاكتتاباتربدعوةرالجمعيةرالعامةرالعاديةرلحاملىي

رالسنداتررطبقارلأحكامررالمادةر رلكتلةرحاملىي ي
روكيلرنهاب  ورر301أجلرتعيي  

هرر 95-17مكرررمنرالقانونر301 كاترالمساهمةركمارتمرتغيب  المتعلقربش 

روتتميمه.ر

كاترالمساهمةركمارر17-95كرررمنرالقانونرمر301وطبقارللمادةر المتعلقربش 

ر هروتتميمه،رتقرررتحديدرمكافأةرالوكيلرالمؤقترووكيلركتلةرحاملىي تمرتغيب 

ر ي
ردرهمردونراحتسابرالرسومرللسنةربرسمرالكتلة.رر30.000السنداترف 

رر302وطبقارللمادةر رمنرالقانونرسابقرالذكر،ريتمتعروكيلركتلةرحاملىي

رالسندات،ر رحالروجودرقيدرتقررهرالجمعيةرالعامةرلحاملىي ي
السنداتر،رعدارف 

راللازمةرللحفاظرعلىر بصلاحيةرالقيامرباسمرالكتلةربجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
رالمصالحرالمشبر

رالسندات،رر302وطبقارللمادةر منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي

رحالةرقيودرتفرض ي
رالسندات،رالصلاحيةرعدارف  هارالجمعيةرالعامةرلحاملىي

راللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحر لإنجازرباسمرالكتلةرجميعرأعمالرالتدبب 

رالسندات.ر كةرلحاملىي
 المشبر

رمكتبرحديدرللاستشارةرممثلاربالسيدرمحمدر علاوةرعلىرذلك،ريعتب 

رسنداترالإصداراترالمنجزةرمنرطرفرالبنكر حديدروكيلركتلةرحاملىي

ر ي رلمريحلرأجلراستحقاققهاربعدر:رالمغرب  ي
ررللتجارةروالصناعةروالنر

 رعامر ي
اضرسنديربمبلغرألفرمليونردرهمرف   ر2018إصدارراقبر

 اضرسنديربمبلغر رعامرر500إصدارراقبر ي
 ر2019مليونردرهمرف 

 

وباستثناءرالمهامرالمشاررإليهارأعلاه،رلاريمتلكرمكتبرحديدرللاستشارةرأير 
رللتج ي ارةروالصناعةرولارتربطهرأيةرعلاقةررأسمالرأورمهمةرتجاهرالبنكرالمغرب 

 أعمالرمعرالبنك.ر
 

 تمثيل كتلة حاملىي السندات 

ر ي  القانون المطبق القانونرالمغرب 

  المحكمة المختصة  محكمةرالتجارةرللداررالبيضاء
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IV-   حالة التخلف عن الأداء 

 

 

رحالةرتمرالأريشكلرحالةرللتخلفرعنرالأداءرعدمرالوفاءربجزءرأوركلرمبلغرالفور ي
 
كةربرسمركلرسندرعدارف داءرائدرالواجبةرعلىرالش 

رلأداءرالفوائدريومرعملربعدرتاري    خراستحقاقهر14لرداخلرأج رأوركلىي ي
كةربعدرموافقةربنكرالمغربرإلغاءرجزب  ،روعدارإذارقررترالش 

ر ي
 
رخصائصرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالمبينةرأعلاهرف ي

 
رطبقارللمقتضياترالمنصوصرعليهارف ي

المعلوماترررر-رالقسمرالثاب 

رللتجارةروالصناعةالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي رللبنكرالمغرب 

كةرمنرأجلر رالسنداترأنريوجهربدونرأجلرإعذارارللش  رحالةروقوعرحالةرالتخلفرعنرالأداءريجبرعلىرممثلركتلةرحاملىي ي
 
وف

كةرداخلرأجلرمعالجةرالتخلفرعنرالأداءرمعرالأمرربأداءركلرمبلغرمس ريومرعملربعدرتاري    خرالإعذار.رر14تحقرللفوائدرمنرطرفرالش 

كةربمعالجةرالتخلفرعنرالأداءربعدرمرورر رالسنداترر14وإذارلمرتقمرالش  رتوصلهاربالإعذار،ريمكنرلممثلركتلةرحاملىي رتلىي ي
يومرعملرالنر

ر رالأخب  رلدنرهذه رعلىرقراررمن روبناء رالسندات، رلحاملىي رالعامة رالجمعية وطرالنصابروالأغلبيةربعدردعوة رتبترضمنرش  ي
رالنر ة

روالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرأنر رموجهرللمصدر،رمعرنسخةرلمؤسسةرالتوطي   ي المنصوصرعليهارقانوناروبعدرمجردرإشعارركتاب 

رحدودرمبلغررأ ي
 
كةربقوةرالقانونرعلىرتسديدرالسنداترالمذكورةرف رالش  سرالمالريجعلرمنركافةرالإصداررمستحقرالاجل،رمماريجب 

ر رالمؤداةربعد.رعلمارأنرالرأسمالرهورالرأسمالرالأولىي والفوائدرالمستحقةرمنذرآخررتاري    خرأداءرللفوائدرمعرزيادةرالفوائدرالمستحقةروغب 

رحالةرتسديدر)عددرالسنداتررxالقيمةرالاسميةرالأوليةر( ي
 
.ررمسبقر،رأورف ي

 ،رالرأسمالرالواجبرالمتبفر
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VI  .ي للعملية
   الجدول الزمت 

 

رللعمليةر:ر ي
رالجدولرالزمن  رماريلىي ي

 
 ف

 

 

 

  
  

تيب                                          العمليات  التاري    خ  التر

ةرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل 03/02/2023  1 الحصولرعلىرتأشب 

رملخصر 03/02/2023 رللمصدررالمنشوررنش  ي
وب  ر)www.bmci.ma(رعلىرالموقعرالإلكبر 2 

رصحيفةرللإعلاناترالقانونية 06/02/2023 ي
 
رف ي

رالمصدررلبلاغرصحف   3 نش 

ةرالاكتتاب 13/02/2023  4 فتحررفبر

ةإغلاقر 15/02/2023  5 الاكتتابرفبر

رتخصيصرالسندات 15/02/2023 6 

رالتسديد/رالتسليمر 17/02/2023 7 

17/02/2023 
رالمصدررلنتائجر رنش  رصحيفةرللإعلاناترالعملية ي

رف  رالمعتمدة وأسعاررالفائدة

ررالقانونية ي
وب  روعلىرموقعهرالإلكبر

8 

http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
http://www.creditagricole.ma/
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ي للتجارة والصناعة  ي : تقديم عام للبنك المغربر
 القسم الثاب 

 

 

I  .علومات عامة م 
 

 

رللتجارةروالصناعةروالمعروفراختصاراربر ي كة  « BMCI»البنكرالمغرب   تسمية الشر

ر،رساحةرالأممرالمتحدة،رالداررالبيضاء،رالمغرب26  المقر الرئيسي 

 الهاتف 00 10 46 22 5 (212)

 الفاكس 06 94 29 22 5 (212)

www.bmci.ma وقع الم
ي 
 
وب  الإلكتر

كةرمساهمةرذاترمجلسرإدارةرجماعيةرومجلسررقابة ي  ش 
 
 الشكل القانوب

1940 
تاري    خ 

 التأسيس 

 مدة الحياة سنةر 99

السجل  الداررالبيضاءر–ر4091س.تررقمر
 التجاري

رر31منرفاتحرينايررإلىر  السنة المالية دجنب 

ر:رر ي
 
يتمثلرغرضرالبنكرف  

 رالمغربروالخارجربجميعرالقيامرلحسابهرالخاصرولحسابرا ي
 
رالمساهمةرف رأورعب  لغب 

عملياترالبنكروالخصمروالتسبيقروالقرضرأورالعمولاتروجميعرالاكتتاباتروالإصداراتر
ريمكنر ي

وعمومارجميعرالعملياتربدونراستثناء،رالماليةروالتجاريةروالصناعيةروالعقاريةرالنر
 أنرتنتجرعنها؛

 يطةرالحصولرعلىرم حرعلىرالعمومرش  وافقةربنكرالمغربرعنرطريقرنافذةرأنرتقبر
رالبابرالثالثرمنرالقانونر ي

 
ر12-103محصورةرومستقلةرالأنشطةروالمنتوجاترالمبينةرف

رحكمهاروكذارالعملياترالتجاريةر ي
 
ةرف المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتب 

رالأعلى.ر  والماليةروالاستثماريةرالمصادقرعليهارمنرطرفرالمجلسرالعلمي
 رالمغربروالخارجرلارالقيامركذ ي

 
رالمساهمةرف رأورعب  لكرلحسابهرالخاصرولحسابرالغب 

ريمكنرأنرتهمرالصناعةر ي
كات،ربجميعرالعملياتروالمشاري    عرالنر سيمارعلىرشكلرتأسيسرش 

ة.رأأورالتجارةر رمباش  ةرأورغب  رورالبنكرأورالمرتبطةربهاربطريقةرمباش 

 

غرض البنك 
مقتطف من )

من  3المادة 
النظام 

)  الأساسي

 

 رأسمال البنك همرللسهمادرر10سهماربقيمةراسميةرتبلغر ر 286 279 13درهمرمكونرمنر600 928 327 1 
 30) إل غاية 

 ( 2022 شتنتر 

ر

كةرالمحاسبيةرورلىريمكنرالاطلاعرع رينصرعلىرتبليغهارالقانونروكذاوثائقرالش  ي
رر القانونيةرالنر

كة.ر رللش  ربالمقررالرئيسي  النظامرالأساسي

الوثائق 
 انونية الق

ر

ر
النصوص 

يعية و   التشر

http://www.bmci.ma/
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كةرمساهمةرذاترمجلسرإدارةرجماعيةرومجلسررقابةرخاضعةر رللتجارةروالصناعةرش  ي رالبنكرالمغرب  يعتب 
رللقانونرالخاصروتنظمربالنصوصرالقانونيةرالتاليةر:ر

 كمارتمرتعديلهروتتميمهرر95-17القانونررقمر 
 يفررقمر رالش  رفاتحرربيعرالأولرر193-14-1 °الظهب  ي

 
ربر1436الصادررف ي

تنفيذهرالقانونررقمرالقاض 
(.رر12-103 رحكمهار)القانونرالبنكي ي

 
ةرف  المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتب 

ربورصةرالدارالبيضاء ي
 
وإصداراتهرلسنداترالدين،ريخضعرالبنكرللمقتضياترالقانونيةرر بحكمرإدراجهرف

روالتنظيميةرالمتعلقةربالسوقرالماليةر،رلاسيمار:ر

 ر2008-19البيضاءرالمصادقرعليهربقرارروزيررالاقتصادروالماليةررقمرراررالنظامرالعامرلبورصةرالد
ر ي
 
 2019يوليوزرر3الصادررف

 يفربمثابةرقانونررقمر رالش  كاترالبورصةرر14-19الظهب  المتعلقرببورصةرالقيمروبش 
ر؛ رالاستثماررالمالىي ي

 
 وبالمستشارينرف

 ربمثابةرقانونررقمررر يفرالمعتب  رالش  رفاتحرجمادىرالأولىروالصادررر 21-13-1الظهب  ي
 
ر1434ف

ربتنفيذهرالقانونررقمرر2013مارسرر13) ي
المتعلقربالهيئةرالمغربيةرلسوقر 12-43(رالقاض 

 الرساميل؛
 النظامرالعامرللهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرمصادقرعليهربقراررمنروزيررالاقتصادروالماليةررقمر

 ؛ر2016يوليوزرر14بتاري    خرر2169-16

 يفربمثاب رالش  رر1-12-55ةرقانونررقمرالظهب  ي
 
رر28الصادررف كمارتمرتعديلهروتتميمهررر2012دجنب 

رالقانونررقمر رعلىرالادخارروالمعلوماترالمطلوبةرمنرر44-12بتنفيذه المتعلقربالطلبرالعمومي
رسنداتها.ر ي

رف  ي
رتدعورالجمهوررإلىرالاكتتابرف  ي

 الأشخاصرالمعنويةرالنر

 منشوررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ 

 ر يفرالظهب  ببعضرالمتعلقرر35-94ربتنفيذرالقانونررقمر1995ينايررر26فيرالصادررر1-95-3رالش 
الصادررر2560-95سنداترالديونرالقابلةرللتداولروقرارروزيررالماليةروالاستثماراترالخارجيةررقمر

ر ي
هروتتميمهر؛ر1995أكتوبررر9ف  رالمتعلقربسنداترالديونرالقابلةرللتداولركمارتمرتغيب 

 ر رالش  رر1.96.246رقمر يفالظهب  ي
(.ربتنفيذرالقانونر1997ينايرر9)ر1417منرشعبانرر29الصادررف 

ر 35.96رقمر رالحساب،رالمغب  ي
المتعلقربإحداثروديعرمركزيروتأسيسرنظامرعامرلقيدربعضرالقيمرف 

 ؛ر43-02والمتممربواسطةرالقانونررقمر
 ر932-98صادروالماليةررقمرالنظامرالعامرللوديعرالمركزيرالمصدقرعليهربواسطةرقرارروزيررالاقت

ر ي
الصادررر1961-01ومعدلربواسطةرقرارروزيررالخوصصةروالسياحةررقمرر1998أبريلرر16صادررف 

رالجريدةرالرسميةربتاري    خر ي
 ؛رر2005مارسرر17بتاري    خرر05-77والقراررر2002ينايررر3ف 

 يفررقمر رش  رفاتحرربيعرالأولرر1-04-21ظهب  ي
لقانونررقمر(ربتنفيذرا2004أبريلرر21)ر1425صادررف 

رسوقرالبورصةركمارتمرتعديلهروتتميمهربواسطةرالقانونرر03-26 ي
المتعلقربالعروضرالعموميةرف 

ر.ر46-06رقمر
 

 القانونية
 المطبقة

ر

يبةرعلىر روهكذا،ريخضعرللصر  رينصرعليهارالقانون. ي
يبيةرالنر رالتجاريةروالصر  يخضعرالبنكرللقواني  

كاتر)ر يبر%ر37الش   (.رر%ر10)ررالمطبقةرعلىرالعملياترالبنكيةرةرعلىرالقيمةرالمضافة(روالصر 

 

ي  يتر
 النظام الض 

المحكمة  المحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاءر
ي 
 
المختصة ف

 حالة نزاع 
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II  -  ي للتجارة والصناعة ي البنك المغربر
 
 بنية المساهمير  ف

 بنية المساهمة  .1

 

رللتجارةروالربلغي ي ررصناعةرأسمالرالبنكرالمغرب  .رويتكونرهذاردرهمر 600 928 327 1رر2022إلىرغايةرمتمرشتنب 

رجميعهارلنفسرالفئة.رر100سهماربقيمةراسميةرتبلغرر 286 279 13الرأسمالرالمحررربالكاملرمنر ردرهم،رتنتمي

 
 

 2022: بنية المساهمير  إل غاية متم شتنتر  1الجدول 
 

رللتجارةروالصناعةر ي ررأسمالرالبنكرالمغرب  رإلىرغايةرمتمرر.رمحرراربالكامليعتب  كمار،ريتوزعررأسمالرالبنكرر2022شتنب 

ررر ر:ريلىي

من  %
حقوق 
 التصويت

من رأس  %
 المال 

 المساهمون عدد الأسهم المملوكة

66,74% 66,74% 8 862 017 BNP Paribas IRB Participations* 
يناترالمغربأكسارالتأم 616 181 1 8,90% 8,90%  
ررأطلنطار 367 035 1 7,80% 7,80% سندرللتأمي    

**مساهمونرآخرون 286 200 2 16,57% 16,57%  

 المجموع 286 279 13 100% 100%

ر ، وهم السادة ميشيل بيبورو، وألان فونتونو، وإيف BNP Paribasيمتلك أعضاء مجلس الرقابة ويقصد بالذكر الأعضاء المنتمون لمجموعة *

ي للتجارة والصناعة مارتنشار، وفرانسوا بينارويا، وكريستي ي طبقا للنظام الأساسي للبنك المغربر مارتان،  وجون بول سابر
هم. مهامسهم عن  100ان دو شتر 

 بينما لا يمتلك الأعضاء المستقلون أسهم. 

ررسهما عن مهامه.  150يمتلك السيد حسن بنصالح ر**

رللتجارةروالصناعةرمصدر : ال ي رمجموعةرالبنكرالمغرب 
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III  -  ي للتجارة والصناعة إل غاية متم شتنتر الهيكل التنظيمي ي للبنك المغربر
 2022 الوظيف 

 

رحدودرر DIGIFIباستثناءر (*)    ي
رللتجارةروالصناعةر%51رالمملوكةرف  ي  منرطرفرالبنكرالمغرب 
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IV  ي للتجارة والصناعة  نشاط مجموعة البنك المغربر

 تطور القروض  .1
 
 

ر ي رلقروضرالبنكرالمغرب  ي
 
ر:رتطوررالجاريرالصاف رشملتهارالدراسةركماريلىي ي

ةرالنر رالفبر ي
 
  للتجارةروالصناعةرف

 

 التطور
22-06/21-12 

 
يونيو 
2022 

 2019 2020 19/20التطور  2021 20/21التطور 
 بملايير  الدراهم

 
-6,55% 

 
4568 -2,69% 4888 -27,29% 5023 6908 

على مؤسسات  حقوق
 الائتمان

 %8,86 نقطة 0,10-
 الحصة %13,60 %10,20 نقطة   3,4-    %9,9 نقطة 0,29-

-60,69% 213 
 عندرالطلب 838 1 824 55,17%- 541 34,35%-

0,19% 4355 
 لأجل 070 5 199 4 17,18%- 347 4 3,52%

5,86% 47 017 

0,48% 44 416 1,09% 44 204 43 729 
الزبناء على  حقوق

 والتمويلات التشاركية
 %91,14 نقطة 0,01

 الحصة %86,36 %89,80 نقطة 3,44 %90,10 نقطة 0,29

32,01% 13 088 
 قروضرالخزينة 465 7 808 9 31,39% 914 9 1,08%

 %27,84 نقطة  0,38
 الحصة %14,74 %19,90 نقطة 5,16 %20,11 0,21نقطة

6,60% 5 327 
 قروضرالاستهلاك 926 4 728 4 4,02%- 4997 5,70%

 %11,33 نقطة 0,11
 الحصة %9,70 %9,60 نقطة 0,10 %10,14 نقطة 0,54

3,03% 7 208 
ر 289 9 355 8 10,05%- 996 6 16,26%-  قروضرالتجهب  

نقطة  0,08  15,33% 
 الحصة %18,34 %17,00 نقطة  1,34 %14,19 نقطة 2,81

2,41% 16 327 
 القروضرالعقارية 637 15 611 15 0,17%- 942 15 2,12%

نقطة  0,07  34,72% 
0,63 نقطة   الحصة %30,88 %31,70 نقطة 0,82 32,33% 

-63,42% 793 
 قروضرأخرى 1427 744 47,86%- 167 2 100%‹

نقطة  -0,61  1,69% 
2,90 نقطة   %2,80 %1,50 نقطة 1,30 4,40% 

ررررررررررررررررررررررررررررررر
 الحصة

-4,00% 2 916 
-13,27% 3 037 -1,07% 3 502 3540 

اءر حقوقرمكتسبةربش 
ر  الفواتب 

نقطة  0  6,20% 
 الحصة %7,00 %7,10 نقطة 0,10 %6,16 قطة ن 0,94

-4,38% 142 
 فوائدرمستحقةرللاستلام 157 150 4,46%- 149 0,60%-

نقطة  0,01  0,30% 
نقطة   0  الحصة %0,30 %0,30 نقطة  0 0,30% 

0,42% 1 217 
 ديونرمعلقةرالأداء 289 1 306 1 1,32% 212 1 7,16%-

نقطة  0,05  2,59% 
 الحصة %2,50 %2,70 نقطة 0,20 %2,46 نقطة  0,24

-6% 170 
رمنرضمنهار 0 154 100%‹ 180 17%  قبلرمرحلةرالتعبر

34,57% 449 
17,67% 334 -37,99% 284 458 

ة رديونرمتعبر
 

-14,32% 598 
رمؤداةرر 831 868 4,45% 698 53%, 19- رديونرغب 

4,63% 51 585 
 مجموع القروض 637 50 227 49 2,78%- 304 49 0,16%

كة ي للتجارة والصناعة-حسابات الشر   المصدرر:ر البنك المغربر
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رللتجارةروالصناعةر2022يونيورإلىرغايةرمتمر ي رلقروضرالبنكرالمغرب  ي
 
مليونردرهمربارتفاعرر 585 51،ربلغرالجاريرالصاف

رويعزىرهذارالتطوررللعواملرالتاليةر:رر2021مقارنةرمعرر %4,63نسبتهر

 ر؛2022مليونردرهمرمعرمتمررر 017 47مليونردرهمرليصلرإلىرر 601 2ناءربمبلغررعلىرالزبرحقوقارتفاعرجاريرالرر

رالمزدوجرلزيادةرقروضرالخزينةربمبلغرر%5,86التطورربنسبةرويعودرهذار مليونردرهم،روكذارانخفاضرالقروضرر3ر174للتأثب 

 مليونردرهمر؛ر1ر374الأخرىربمبلغر

 ر320-)رأيرر%6,55الديونرالسياديةر/ربنكرالمغرب(ربنسبةرانخفاضرالحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانر)رباستثناءر

ربلغتر ي
ريونيورر4ر568مليونردرهم(ررالنر ي

 
رر4ر888مقابلرر2022مليونردرهمرف ي

 
بفعلرتراجعرالحقوقرتحترالطلبرر2021ف

 .رر%0,19وارتفاعرالحقوقرلأجلربنسبةرر%60,69بنسبةر

 

ررحقوقشكلترال ر %91,1علىرالزبناء ي
 
ررر %90,1مقابلررر2022وريونيمنرمجموعرالجاريرف رسنة ي

 
ربا2017ف نسبتهرررتفاع،

رر %8,86علىرمؤسساترالائتمانررحقوقالنقطة.روشكلتر0,01 ي
 
رسنةرر %9,9مقابلرر2022يونيورمنرمجموعرالجاريرف ي

 
ر2021ف

ة.رر 0,1رنسبته،ربارتفاعر  نقطةرخلالرهذهرالفبر

 

ر،ر2021إلىرغايةرمتمر ي رلقروضرالبنكرالمغرب  ي
 
مليونردرهمربارتفاعرر49304رللتجارةروالصناعةرإلىرارتفعرالجاريرالصاف

ر.ر2020مقارنةرمعرر%0,16نسبتهر

 ويعزىرهذارالتطوررإلىر:ر

: 

 +رر44ر416مليونردرهمرلتبلغرر212ارتفاعرجاريرالحقوقرعلىرالزبناءربمبلغر مليونردرهمرإلىرغايةرمتمردجنب 

كرلر:رر%0,48.رويعودرهذارالتطورربنسبةر2021 رالمشبر  رإلىرالتأثب 

 ر%1,08ارتفاعرقروضرالخزينةربنسبةر ربلغترر106)رأير+ر ي
رر9ر914مليونردرهم(رالنر ي

مليونردرهمرف 
 بفعلرمستوىرتطوررإعادةرالتمويلاتربالعملاترالأجنبيةر.رر2021

 ربنسبةر ربلغرجاري  هاررر1ر359-)رأير%16,3انخفاضرقروضرالتجهب   ي
مليونرر6ر996مليونردرهم(روالنر

ر ي
 ديداترالقروضرمقارنةرمعرالإنتاجرالجديدر؛ربفعلرمستوىرتسر2021درهمرف 

 ربلغترر269)رأير+%5,7ارتفاعرقروضرالاستهلاكربنسبةر ي
رر4ر997مليونردرهم(رالنر ي

مليونردرهمرف 
رر2021 ي

 ،2020مقارنةرمعرر2021ارتباطاربتطوررمستوىرالنشاطرف 
 رارتفعترإلىرر331أير+ر%2,2ارتفاعرالقروضرالعقاريةربنسبةر ي

إلىرغايةرمتمرر15ر942مليونردرهم(رالنر
 ؛رر2021

 رإلىر اءرالفواتب  ربلغترر465انخفاضرالحقوقرالمكتسبةربش  ي
مليونردرهمرإلىرر3ر037مليونردرهمرالنر

يبةرعلىرالقيمةرالمضافة؛ر2021غايةرمتمر  بفعلرالانخفاضاترالمتعلقةربتسديداترقروضرالصر 
 ر94-)رأيرر%7,16انخفاضرالحقوقرمعلقةرالأداءربنسبةر ي

رر1ر212ارتفعترإلىررمليونردرهم(روالنر ي
ر2021ف 

 .ر
 

 رر135-)رأيررر%2,7انخفاضرالحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانر)رباستثناءرالحقوقرالسيادية(ربنسبةر ي
مليونردرهم(رالنر

رر4ر888بلغتر ي
رر5ر023مقابلرر2021مليونردرهمرف  ي

ر%34,35بفعلرتراجعرالحقوقرتحترالطلبربنسبةررر2020ف 

 مليونردرهم(ر.رر148)رأير+ر%3,52حقوقرلأجلربنسبةرمليونردرهم(رورارتفاعرالر283-)رأير

ر

ر ر %90,1علىرالزبناءررحقوقشكلترال ي
 
رسنةررر  %89,8مقابلرررر2021منرمجموعرالجاريرف ي

 
ر 0,3نسبتهرررتفاع،ربا2020ف

رر  %9,9علىرمؤسساترالائتمانررحقوقالنقطة.روشكلتر ي
 
رسنةر %10,2مقابلرر2021منرمجموعرالجاريرف ي

 
،ر2020ف

ة.رر 0,3رنسبتهرنخفاضبا  نقطةرخلالرهذهرالفبر
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 تطور الودائع  .2

 

ر:ررديونتطوررجارير رشملتهارالدراسةركماريلىي ي
ةرالنر رالفبر ي

 
رللتجارةروالصناعةرف ي   البنكرالمغرب 

 

 التطور
22-
06/21-

12 

 
 2022يونيو 

 2019 2020 19/20التطور  2021 20/21التطور 

 بملايير  الدراهم

ديون تجاه مؤسسات  584 1 084 3 94,70% 367 3 9,19% 475 6 92,31%
 الائتمان

0,83 pts 13,71% 0,89 pts 7,49% 3,10 pts 6,60% 3,50% الحصة 
 عندرالطلب 495 1814 266,46% 626 2 44,75% 606 1 38,84%-
 لأجل 1089 1270 16,62% 742 41,60%- 869 4 556,22%

 الديون تجاه الزبناء 267 44 670 43 1,35%- 617 41 4,70%- 753 40 2,08%-
-0,06 pts 86,29% - 0,89 pts 92,5% -3,2 pts 93,40% 97% الحصة 

حساباتردائنةرعندر 191 30 371 31 3,91% 926 30 1,42%- 727 30 0,64%-
 الطلب

-0,05 pts 65,06% 1,65 pts 68,75% 1,30 pts 67,10% 65,80% الحصة 
ر 592 7 364 7 3,00%- 814 6 7,46%- 521 6 4,30%-  حسابرالتوفب 

-0,08 pts 13,81% -0,55 pts 15,15% -0,90 pts 15,70% 16,60% الحصة 
 ودائعرلأجل 748 4 882 2 39,30%- 812 1 37,14%- 825 1 0,73%

-0,04 pts 3,86% -2,17 pts 4,03% -4,20 pts 6,20% 10,40% الحصة 
باتردائنةرأخرىرحسا 670 1 030 2 21,56% 054 2 1,19% 667 1 18,86%-  
-0,22 pts 3,53% 0,27 pts 4,57% 0,70 pts 4,30% 3,60% الحصة 

 فوائدرمستحقةرللداء 66,483 23,324 64,92%- 11 54,10%- 13 25,74%
0,42 pts 0,03% 0,02 pts 0,02% -0,10 pts 0,00% 0,10% الحصة 

ونمجموع الدي 851 45 754 46 1,97% 985 44 3,78%- 228 47 4,99%  

كة رللتجارةروالصناعة-حساباترالش  ي  المصدرر:ررالبنكرالمغرب 
 

 

 

 

رر(مليونردرهمررر 2243ر)رأيرر  2021مقارنةرمعرر %4,99تجاهرالزبناءرارتفاعارنسبتهررودائعسجلترالر،2022يونيورر30إلىرغايةر

رمليونردرهمر.رر 228 47لتبلغر

ريونيورر6475مليونردرهمرلتبلغرر3108بلغرترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانرلتتطوررمنرناحيةرأخرى،ر ي
بفعلرر2022مليونردرهمرف 

رالمزدوجرلارتفاعرالديونرلأجلربمبلغر رمليونردرهم.رر1020مليونردرهمرورانخفاضرالديونرتحترالطلبربمبلغرر4127التأثب 

.ر2021إلىرغايةرمتمرر%7,49منرمجموعرالديونرمقابلر %13,71،رتمثلرالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانر2022إلىرغايةرمتمريونيور

ر.رر2021نقطةرمقارنةرمعرر 0,06منرمجموعرالديونربانخفاضرنسبتهررر %86,29وتمثلرالديونرتجاهرالزبناء

رر31إلىرغايةر ر41617مليونردرهم(رلتبلغرر2035-)رأيرر2020مقارنةرمعرر % 4,7،رانخفضترالودائعرتجاهرالزبناءربنسبةرر2021دجنب 

كةرالتاليةر:رمليونردرهم.رويعزىرهذارا اترالمشبر رلتطورربالأساسرللتأثب 
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ر

 رارتفعترإلىرغايةرمتمرر445-)رأيرر %1,4انخفاضرالحساباترالدائنةرتحترالطلبربنسبةر ي
إلىرر2021مليونردرهم(رالنر

 مليونردرهمر؛ر30926

  

 ررر(مليونردرهمررر  1070- )رأير2021مليونردرهمرإلىرغايةرمتمرر1812لتبلغرر %37,1الودائعرلأجلربنسبةررنخفاضار 

 مليونردرهمر6814مليونردرهم(رلتبلغرر550-)رأيرر %7,5انخفاضرحساباترالادخارربنسبةر 

ررمليونردرهمرر3367لتبلغررمليونردرهمر283قدرهروسجلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانرمنرجهتهارتطورار ي
 
بفعلرر2021ف

كرلارتفاعرالديونرتحترالطلبربمبلغر رالمشبر رمليونردرهم.رر528درهمروانخفاضرالديونرلأجلربمبلغررمليونر812التأثب 

 

مارالديونرأر.ر2020معرمتمرر %6,6منرمجموعرالديونرمقابلررر %7,5،رمثلترالديونرتجاهرمؤسساترالائتمانرر2021إلىرغايةرمتمر

ر.رر2020منرمجموعرالديونربانخفاضرنسبتهرنقطةرواحدةرمقارنةرمعرر %92,5تجاهرالزبناءرفتمثلر

ر

III – معلومات المالية ال 

I.  ي للتجارة والصناعة  الوضعية المالية الموطدة للبنك المغربر

ي للتجارة والصناعة إل غاية  .1   2021دجنتر  31تحليل حساب النتيجة الموطد لمجموعة البنك المغربر

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرخلالرالثلاثرسنور رحسابرالنتيجةرالموطدرطبقارللمعايب  رماريلىي ي
ةر:رف  راترالأخب 

TCAM 
19-21 ∆ 21-20 ∆ 20-19 2021 2020 2019 

 بملايير  الدراهم

 فوائدروعائداترمماثلة 148 3 068 3 997 2 2,54%- 2,31%- 2,43%-

 فوائدروتكاليفرمماثلة 842- 730- 659- 13,30%- 9,73%- 11,53%-

 هامش الفائدة 306 2 338 2 338 2 1,39% 0,04% 0,71%

 عمولاترمحصلة 555 504 520 9,19%- 3,17% 3,20%-

 عمولاترممنوحة 62- 52- 72- 16,13%- 38,46% 100%>

 هامش على العمولات  493 452 449 8,32%- 0,66%- 4,57%-

رالأدواتر/أرباح 21 2 3 90,48%- 50,00% 62,20%- رعلى رصافية خسائر
رحسبر رالعادلة ربالقيمة المالية

 الرساميلرالذاتية
رالأدواتر/أرباح 306 348 338 13,73% 2,87%- 5,10% رعلى رصافية خسائر

 الماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة
Na na na - - - رالأدواتر/أرباح رعلى رصافية خسائر

 الماليةرالمتاحةرللبيع
 نتيجة عمليات السوق 327 350 341 7,03% 2,57%- 2,12%

 عائداترالأنشطةرالأخرى 44 51 86 15,91% 68,63% 39,81%

 تكاليفرالأنشطةرالأخرى 111- 138- 171- 24,32% 23,91% 24,12%

ي البنكي  059 3 052 3 044 3 0,23%- 0,26%- 0,25%-
 
 الناتج الصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 432 1- 513 1- 885 1- 5,66% 24,59% 14,73%

مخصصاترللاستغلالروالمؤنر 215- 211- 245- 1,86%- 16,11% 6,75%
ثابتةوالأصولرال  

 النتيجة الإجمالية للاستغلال 413 1 328 1 914 6,02%- 31,17%- 19,57%-

 كلفة المخاطر 440- 901- 575- 100%< 36,18%- 14,32%

 نتيجة الاستغلال 973 427 338 56,12%- 20,84%- 41,06%-
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كاتر 3 3 0,24 0,00% 92,00%- 71,72%- رالش  ي
 
حصةرالنتيجةرالصافيةرف

قوقرالملكيةالتابعةربطريقةرح  
أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولر 16 69- 12 100%> 100%> 13,40%-

 الأخرى
na na na - - - اء اترقيمرفوارقرالش   تغب 

يبة 991 360 351 63,67%- 2,50%- 40,49%-  النتيجة قبل الض 

ائبرعلىرالنتائج 391- 216- 184- 44,76%- 14,81%- 31,40%-  صر 

 النتيجة الصافية للسنة المالية 600 145 167 75,83%- 15,17% 47,24%-

 النتيجة الصافية حصة المجموعة 605 156 194 74,21%- 24,36% 43,37%-

 النتيجة خارج المجموعة 5- 11- 27- 100%< 100%< 132,38%

 بالدرهمررالنتيجةرحسبرالسهم 45,6 11,7 15 74,34%- 28,21% 42,65%-

 

رللرالمصدر :  ي  تجارةروالصناعةالبنكرالمغرب 

 31/12/2021 تحليل الحصيلة الموطدة لمجموعة البنك المغربي للتجارة والصناعة إلى غاية  .2

رللتجارةروالصناعةرإلىر ي رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرلمجموعةرالبنكرالمغرب  رحصيلةرالأصولرالموطدةرحسبرالمعايب  رماريلىي ي
 
ف

ر رر2019غايةرمتمردجنب  ر:ررر2021ورمتمردجنب 
 

TCAM 
19-21 

∆ 21-20 
∆ 20-

19 
دجنبر 

2021  
دجنبر 

2020 
دجنبر 

2019   
 بملايير  الدراهم

رالصندوق،ربنوكرمركزية،ر 240 1 172 1 582 1 5,48%- 34,98% 12,95% ي
 
قيمرف

الخزينةرالعامة،رمصلحةر
يدية  الشيكاترالب 

العادلةرأصولرماليةربالقيمةر 983 429 1 400 1 45,37% 2,03%- 19,34%
 حسبرالنتيجة

n/a n/a n/a - - - أدواترمشتقةرللتغطية 

-
12,24% 

أصولرماليةربالقيمةرالعادلةر 059 5 352 5 896 3 5,79% 27,20%-
 حسبرالرساميلرالذاتية

 سنداتربالكلفةرالمهلكةر 096 3 052 3 003 4 1,42%- 31,16% 13,71%

-
22,65% 

-0,78% -
39,70% 

ضروحقوقرعلىرمؤسساترقرور 564 2 546 1 534 1
بالكلفةررالائتمانروماريماثلهار

 المهلكة
رقروضروحقوقرعلىرالزبناء 869 54 856 50 574 51 7,31%- 1,41% 3,05%-

 بالكلفةرالمهلكة
NA NA NA - - - فارقرإعادةرتقييمرأصولر

 المحفظةرالمغطاةربالنسب
NA NA NA - - - توظيفاترأنشطةرالتأمي  ر 

610,63
% 

6633,33
% 

-
25,00% 

ائبرمستحقة 4 3 202  أصولرصر 

ائبرمؤجلة 113 137 357 21,24% 160,58% 77,74%  أصولرصر 

1,81% 18,11% -
12,24% 

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 095 1 961 1136

NA NA NA - - - رجاريةرموجهةر أصولرغب 
 للتفويت

كاتربطريقةر 13 14 12 7,69% 14,29%- 3,92%- رش  ي
 
مساهماترف
كيةحقوقرالمل  

 عقاراترالتوظيف 30 29 28 3,33%- 6,90%- 5,13%-

-
12,11% 

 أصولرثابتةرملموسة 639 1 531 1 266 1 6,59%- 17,31%-

رملموسة 411 440 532 7,06% 20,91% 13,77%  أصولرثابتةرغب 

اء 88 88 88 0,00% 0,00% 0,00%  فارقرالش 
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 الأصول 203 71 610 66 611 67 6,45%- 1,50% 2,56%-

 

 

رحصيلةرال رماريلىي ي
 
رللتجارةروالصناعةرإلىررخصومف ي رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرلمجموعةرالبنكرالمغرب  الموطدةرحسبرالمعايب 

ر رر2019غايةرمتمردجنب  ر:ررر2021ورمتمردجنب 

ر

   (IFRS 9) (IFRS 9) 
(IFRS 

9) 
 

TCAM 
19-21 ∆ 21-20 ∆ 20-19 

دجنتر 
21 

 دجنتر 
 20 

دجنتر 
19 

 يير  الدراهمبملا 

NA NA NA 0 0 0 بنوكرمركزية،رالخزينةرالعامة،ر
يدية  مصلحةرالشيكاترالب 

رالعادلةررخصوم 55 47 12 14,55%- 74,47%- 53,29%- ربالقيمة مالية
 حسبرالنتيجة

NA NA NA - - - أدواترمشتقةرللتغطية 

مؤسساترالائتمانرديونرتجاهر 875 5 029 4 153 5 31,42%- 27,90% 6,35%-
 وماريماثلها

 ديونرتجاهرالزبناء 036 45 620 44 425 42 0,92%- 4,92%- 2,94%-

الدينرالمصدرةسنداتر 665 6 347 4 972 5 34,78%- 37,36% 5,35%-  

NA NA NA - - - رخصومفارقرإعادةرتقييمر
 المحفظةرالمغطاةربالنسب

ائبرمستحقةرخصوم 59 36 31 38,98%- 13,89%- 27,51%- صر   

ائبرمؤجلةرخصوم 214 98 218 54,21%- 122,45% 0,93% صر   

أخرىرخصومحساباترالتسويةرور 112 3 927 2 529 3 5,94%- 20,57% 6,49%  

NA NA NA - - - ر ديونرمرتبطةربالأصولرغب 
 الجاريةرالموجهةرللتفويت

NA NA NA - - - مؤوناترتقنيةرلعقودرالتأمي  ر 

لمخاطرروالتكاليفمؤوناترل 425 591 755 39,06% 27,75% 33,28%  

NA NA NA - - - إعانات،رأموالروصناديقرالضمانر
 الخاصةر

 ديون تابعية 264 2 262 2 262 2 0,09%- 0,00% 0,04%-

 رساميل ذاتية 498 7 652 7 255 7 2,05% 5,20%- 1,64%-

 الرأسمالرواحتياطياترمرتبطة 542 6 542 6 542 6 0,00% 0,00% 0,00%

 احتياطياترموطدة 307 900 487 193,16% 45,89%- 25,95%

30,83% -48,20% 230,38% 445 859 260  رحصةرالمجموعةر

-4,45% 2,44% -10,87% 43 41 46  رحصةرالأقليات

أرباحرأورخسائرركامنةرأورمؤجلةر،ر 49 65 58 32,65% 10,77%- 8,80%

رحصةرالمجموعة
رسنةرالماليةالنتيجةرالصافيةرلل 600 145 167 75,84% 15,17% 47,24%-

-43,37% 24,36% 74,22% 194 156 605  رحصةرالمجموعة

132% 145,45% 120,00% -27 -11 -5  حصةرالأقلياترر 

خصومال 203 71 610 66 611 67 6,45%- 1,50% 2,56%-  
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ي للتجارة والصناعة إل غاية   .3  2022شتنتر  30تحليل حساب النتيجة الموطد لمجموعة البنك المغربر

ر ي
 
رحسابرالنتيجةرالموطدرف رللتجارةروالصناعةرإلىرغايةرمتمريونيورماريلىي ي ر:رر2022لمجموعةرالبنكرالمغرب 

 التفاوت
 حساب النتيجة الموطد طبقا للمعايتر الدولية لإعداد التقارير المالية  21يونيور 22يونيور

 فوائدروعائداترمماثلة 526 1 498 1 1,8%-
 اثلةفوائدروتكاليفرمم 352 356 1,0%

 هامش الفائدة 174 1 143 1 2,7%-
 عمولاترمحصلة 264 262 0,7%-

 عمولاترممنوحة 39 33 15,2%-

 هامش على العمولات  225 229 1,8%
na - - خسائر صافية ناتجة عن تغطيات الوضعية الصافية/أرباح 

na - - خسائر صافية على الأصول المالية المتاحة للبيع/أرباح 

 خسائر صافية على الأدوات المالية بالقيمة العادلة حسب النتيجة/أرباح 139 193 39,0%

 خسائر صافية على أصول أو خصوم المعاملة/أرباح  166 173 4,6%

 خسائر صافية على الأصول أو الخصوم بالقيمة العادلة حسب النتيجة /أرباح     27 20 100% <
 مالية بالقيمة العادلة حسب الرساميل الذاتيةخسائر صافية على الأدوات ال/أرباح 3 4 100%->

خسائر صافية على أدوات الدين المحتسبة ضمن الرساميل الذاتية القابلة /أرباح 3 4 100%->
 للتدوير. 

 نتيجة عمليات السوق 142 190 33,9%
 عائداترالأنشطةرالأخرى 35 24 30,8%-

 تكاليفرالأنشطةرالأخرى 62 66 6,3%

ي البنكي  514 1 520 1 0,4%
 
 الناتج الصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 850 935 10,1%

ر 120 113 5,7%- رالملموسةرمخصصات رغب  رالثابتة رالصول رقيمة روانخفاضات للإهلاكات
 والملموسةر

 النتيجة الإجمالية للاستغلال 544 471 13,4%-

 كلفة المخاطر 225 319 42,0%

 نتيجة الاستغلال 319 152 52,4%-
كاترالتابعةربطريقةرحقوقرالملكية 4 2 61,5%- رالش  ي

 
 حصةرالنتيجةرالصافيةرف

 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولرالأخرى 55 1 100%->
na - - اء اترقيمرفوارقرالش   تغب 

يبة 378 153 59,5%-  النتيجة قبل الض 
ائبرعلىرالنتائج 132 89 32,7%-  صر 

 نة الماليةالنتيجة الصافية للس 246 64 74,0%-

 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولرالأخرى 8- 15- 90,6%

 النتيجة الصافية حصة المجموعة 254 79 68,8%-

 النتيجةرحسبرالسهم 19 6 68,8%-
 

 

 2022شتنبر  30تحليل الحصيلة الموطدة للبنك المغربي للتجارة والصناعة إلى غاية  4

رحصيلةرالأصولرالموطدةرحسبرال رماريلىي ي
رللتجارةروالصناعةرف  ي رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرلمجموعةرالبنكرالمغرب  رمعايب 
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22يونيور التفاوتر ر  21دجنب  رالدراهمر   بملايي  

يديةر 582 1 077 2 31,3% رالصندوقربنوكرمركزيةرمصلحةرالشيكاترالب  ي
 قيمرف 

 أصولرماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 400 1 963 1 40,2%

na - - أدواترمشتقةرللتغطيةر 

 أصولرماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتية 896 3 253 3 16,5%-
na - - أصولرماليةرمتاحةرللبيعر 

 سنداتربالكلفةرالمهلكة 003 4 748 4 18,6%

بالكلفةرالمهلكةرقروضروحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانروماريماثلهار 534 1 181 1 23,0%-  

بالكلفةرالمهلكةرقروضروحقوقرعلىرالزبناء 574 51 423 54 5,5%  

ائبرمستحقة 202 31 84,4%-  أصولرصر 
ائبرمؤجلة 357 334 6,6%-  أصولرصر 
 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 136 1 264 1 11,3%

na - - رجاريةرموجهةرللتفويت  أصولرغب 
كاتربطريقةرحقوقرالملكية 12 12 2,8%- رش  ي

 
 مساهماترف

 عقاراترالتوظيف 28 27 3,1%-

 أصولرثابتةرملموسة 266 1 186 1 6,3%-
رملموسة 532 524 1,5%-  أصولرثابتةرغب 
اء 88 88 0,0%  فارقرالش 

 مجموع الأصول  611 67 112 71 5,2%

ي للتجارة   والصناعة المصدر : مجموعة البنك المغربر

22يونيور  التفاوت  ر  21دجنب  رالدراهم   بملايي  

 
- 100,0% 

 
- 

يدية 0  بنوكرمركزية،رالخزينةرالعامة،رمصلحةرالشيكاترالب 

ماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةرخصوم 12 5  54,0%-   

 na  - - أدواترمشتقةرللتغطية 
مؤسساترالائتمانروماريماثلهاديونرتجاهر 153 5 503 8  65,0%   

 ديونرتجاهرالزبناء 425 42 660 41  1,8%- 

الدينرالمصدرةسنداتر 972 5 835 6  14,4%   

 na  - - المحفظةرالمغطاةربالنسبرخصومفارقرإعادةرتقييمر  

ائبرمستحقةرخصوم 31 64  105,6%  صر   

ائبرمؤجلةرخصوم 218 157  28,1%-  صر   

أخرىرخصومحساباترالتسويةرور 529 3 622 3  2,6%   

 na  - - رالجاريةرالموجهةرللتفويت  ديونرمرتبطةربالأصولرغب 

 na  - - مؤوناترتقنيةرلعقودرالتأمي  ر 

 مؤوناترللمخاطرروالتكاليف 755 777  2,9% 

 na  - - إعانات،رأموالروصناديقرالضمانرالخاصةر 
 ديون تابعية 262 2 297 2  1,6% 

 رساميل ذاتية 255 7 192 7  0,9%- 

 الرأسمالرواحتياطياترمرتبطة 542 6 542 6  0,0% 
 احتياطياترموطدة 487 551  13,0% 
 حصةرالمجموعةر 445 509  14,4% 

 حصةرالأقليات 43 42  1,7%- 

 أرباحرأورخسائرركامنةرأورمؤجلةر،رحصةرالمجموعة 58 35  39,4%- 
 النتيجةرالصافيةرللسنةرالمالية 167 64  61,7%- 
 حصةرالمجموعة 194 79  59,1%- 

حصةرالأقلياترر 27 15 - 43,7%-   

خصومال 611 67 112 71  5,2%   

 

ي للتجارة   والصناعة المصدر : مجموعة البنك المغربر
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 2022شتنبر  30للتجارة والصناعة إلى غاية  تحليل حساب النتيجة الموطد للبنك المغربي 5
ر

ر رللتجارةروالصناعةرإلىرغايةرمتمرشتنب  ي رحسابرالنتيجةرالموطدرلمجموعةرالبنكرالمغرب  رماريلىي ي
 
 :رر2022ف

 
رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةر 30/09/2021 30/09/2022  حسابرالنتيجةرالموطدرطبقارللمعايب 

2 253 321 

530 611 

2 218 189 

484 583 

 فوائدروعائداترمماثلة

 فوائدروتكاليفرمماثلةر

 هامشرالفائدةر 606 733 1 710 722 1

 عمولاترمحصلةر 115 391 742 405

 عمولاترمقدمة 537 57 179 49

 هامشرعلىرالعمولاتر 578 333 563 356
 أرباحرأورخسائررصافيةرناتجةرعنرتغطياترالوضعيةرالصافيةر    

 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولرالماليةرالمتاحةرللبيع    
 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةر 474 231  656 248 
 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولر/رخصومرالمعاملةر 388 257  641 246 
 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولر/رالخصومربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 914 25 - 015 2 

 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتية 529 2  521 3 -

 خسائررصافيةرعلىرأدواترالدينرالمحتسبةرضمنرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدوير.ر/أرباح 529 2  521 3 -
رقابلةرللتدويرر)رعائداترالأسهم(      مكافأةرأدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةركرساميلرذاتيةرغب 
     
رللصولرالماليةربالكلفةرالمهلك     ي ةرأرباحرأورخسائررصافيةرناتجةرعنرالإسقاطرالمحاسن   
أرباحرأورخسائررصافيةرناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولرالماليةربالكلفةرالمهلكةرضمنرالأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةر    

 حسبرالنتيجة
     
أرباحرأورخسائررصافيةرناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرضمنرالأصولر    

يمةرالعادلةرحسبرالنتيجةرالماليةربالق  
     
 عائداترصافيةرلأنشطةرالتأمي  ر    

 نتيجةرعملياترالسوق 003 234 135 245

 عائداترالأنشطةرالأخرى 078 73 412 34

 تكاليفرالأنشطةرالأخرى 963 130 151 94

 نتيجةرالأنشطةرالأخرىر 885 57  739 59 -

ر 303 243 2 670 264 2 رالبنكي ي
 
 الناتجرالصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 967 350 1 615 404 1

رالملموسةروالملموسةرمخصصاتر 894 179 720 180 للإهلاكاتروانخفاضاترقيمةرالصولرالثابتةرغب   

ر 861 530 1 335 585 1  مصاريفرالتدبب 

 النتيجةرالإجماليةرللاستغلال 441 712 335 679

 كلفةرالمخاطرر 111 432 732 411
 نتيجةرالاستغلالر 330 280 603 267 
كاترالتابعةربطريقةرحقوقرالملكية 452 5 260 5   حصةرالنتيجةرالصافيةرللش 

 أرباحرأورخسائررصافيةرعلىرالأصولرالأخرىر 053 55 906 4 -
اء    رقيمرفوارقرالش   تغب 

ائب 835 340 957 267  النتيجةرقبلرالصر 

ائبرعلىرالأرباح 359 152 519 167  الصر 

 النتيجةرالصافيةر 476 188 438 100

 النتيجةرخارجرالمجموعةر 852 20 - 574 20 -

 النتيجةرالصافيةرحصةرالمجموعةر 329 209 012 121

 النتيجةرحسبرالسهمربالدرهم 16 9
 النتيجةرالمخففةرحسبرالسهمربالدرهم  
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ي للتجارة والصناعة6 .  2022شتنتر  30إل غاية  تحليل الحصيلة الموطدة لمجموعة البنك المغربر

 

 
رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةر 30/09/2022 31/12/2021  الأصولرطبقارللمعايب 
يدية 864 247 1 393 582 1 رالصندوق،ربنوكرمركزية،رالخزينةرالعامة،رمصلحةرالشيكاترالب  ي

 
 قيمرف

 أصولرماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة 256 928 1 473 400 1
 أصولرماليةرمملوكةرلغايةرالمعاملات 708 570 1 044 094 1

 أصولرماليةرأخرىربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةر 549 357 429 306
 أدواترمشتقةرللتغطية  

 أصولرماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتية 507 253 3 112 896 3
لعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدويررأدواترالديونرالمحتسبةربالقيمةرا 507 253 3 112 896 3  

رالقابلةرللتدوير    أدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرغب 
 أصولرماليةرمتاحةرللبيع  

 سنداتربالكلفةرالمهلكةر 710 979 4 675 002 4

بالكلفةرالمهلكةرانروماريماثلهارقروضروحقوقرعلىرمؤسساترالائتم 240 214 1 478 534 1  

بالكلفةرالمهلكةرقروضروحقوقرعلىرالزبناء 707 688 55 143 574 51  

 فارقرإعادةرتقييمرأصولرالمحفظةرالمغطاةربالنسب  

 توظيفاترأنشطةرالتأمي  ر  
ائبرمستحقة 552 37 756 201  أصولرصر 
ائبرمؤجلة 480 348 383 357  أصولرصر 

ساباترالتسويةروأصولرأخرىح 874 669 1 560 135 1  

رجاريةرموجهةرللتفويت    أصولرغب 
كاتربطريقةرحقوقرالملكية 477 15 132 12 رش  ي

 
 مساهماترف

 عقاراترالتوظيف 260 26 569 27

 أصولرثابتةرملموسة 480 201 1 200 266 1
رملموسة 853 517 157 532  أصولرثابتةرغب 
اء 720 87 720 87  فارقرالش 

 مجموعرالأصولر 981 216 72 751 610 67

 
 

 

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةر 30/09/2022 31/12/2021  الخصومرطبقارللمعايب 

يديةبنوكرمركزية،رالخزينةرالعامة،رمصلحةرالشي 1 1 كاترالب   

ماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةرخصوم 845 21 790 11  

 الخصومرالماليةرالمملوكةرلغايةرالمعاملات 845 21 790 11
 الخصومرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةركخيار  
 أدواترالتغطيةرالمشتقةر  

هامؤسساترالائتمانروماريماثلديونرتجاهر 589 738 9 651 152 5  

 ديونرتجاهرالزبناء 452 698 41 175 425 42
الدينرالمصدرةسنداتر 418 514 6 770 971 5  

المحفظةرالمغطاةربالنسبرخصومفارقرإعادةرتقييمر    
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ائبرمستحقةرخصوم 584 76 083 31 صر   

ائبرمؤجلةرخصوم 542 177 601 217 صر   

أخرىرخصومحساباترالتسويةرور 494 706 3 424 529 3  

رالجاريةرالموجهةرللتفويتديونرم   رتبطةربالأصولرغب   

 مؤوناترتقنيةرلعقودرالتأمي  ر  

 مؤوناترللمخاطرروالتكاليف 567 784 897 754
 إعانات،رأموالروصناديقرالضمانرالخاصةر  

 ديون تابعية 085 294 2 804 261 2

 الرأسمالرواحتياطياترمرتبطة 881 541 6 881 541 6
اطياترموطدةاحتي 731 551 487 487  

 حصةرالمجموعةر 903 509 942 444

 حصةرالأقليات 829 41 545 42

 أرباحرأورخسائرركامنةرأورمؤجلةر،رحصةرالمجموعة 352 10 388 58
 النتيجةرالصافيةرللسنةرالمالية 438 100 798 166
 حصةرالمجموعة 012 121 109 194

حصةرالأقلياترر 574 20 - 311 27 -  

خصومال 981 216 72 751 610 67  
   

رةالرساميلرالذاتي 403 204 7 555 254 7  

 حصةرالمجموعة 148 183 7 321 239 7

حصةرالأقلياترر 255 21 234 15  

ي للتجارة   والصناعة المصدر : مجموعة البنك المغربر
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 القسم الثالث : المخاطر 

رللتجاالمخاطررالمتعلقةرب .I.ر ي  رةروالصناعةرالمصدر،رمجموعةرالبنكرالمغرب 

 مخاطر الائتمان والطرف المقابل  .1      

      
،يستندرنظامرتقييمرمخاطررالائتمانرعلىرمعيارينر ررتخلفرالطرفرالمقابلرعنرالأداءرومخاطررطرراخم:روهماررأساسيي   ي

 
الخسارةرف

 ترالتالية:ر.روعليه،ريعتمدرنظامرإدارةرمخاطررالائتمانرعلىرالبياناتخلفرالطرفرالمقابلرعنرالأداءرحالةر

 رلكلررواحدرربيان:ريتمرتخصيصرتخلفرالطرفرالمقابلرعنرالأداءرمخاطرربيانرالطرفرالمقابلرويعكسر رووحي ي
 
زبونرف

رللتجارةر ي  .رمقابلبغضرالنظررعنرطبيعةرالطرفرالروالصناعةرمستفيدرمنرقرض،البنكرالمغرب 

 جاعرالشامل،روالذيريعكس دادرالمتوقعرلكلرقرضرممنوح معدلرالاسبر ر الاسبر ي
 
رالطرفرالف طيلةرأزيدرف.رمقابلرحالةرتقصب 

وريةربغيةرتتبعروقياسرراستندتعنرخمسرسنوات،ر رللتجارةروالصناعةرعلىرهذهرالبياناترالصر  ي مجموعةرالبنكرالمغرب 

وإدارةرمخاطررالائتمانربشكلرموثوق.ربالإضافةرإلىرذلك،رتشكلرهذهرالبياناترالعناصررالأساسيةرللتنفيذرالأمثلر

.ررIIبازلررقانون لمقتضيات  التنظيمي

 

  الائتمان تدبير مخاطر  

 
اخيصرإرساءتتمرعلىرمستوىر إنرإدارةرمخاطررالائتمان رالاستخدامات.رويستندرقراررمنحررالبر ي

ثمرعلىرمستوىرالمتابعةروالتحكمرف 

ر كربي  
،ريتمراتخاذرالقراراتربشكلرمشبر والإدارةرالمكلفةررزبناءالظيفةرورأورتجديدرالاعتماداترعلىرمبدأر"الرؤيةرالمزدوجة".روبالتالىي

رللملفرمنرقبلرالموقعرودراسةر
ا
ركاملا

ا
 وذلكرالمخاطر،منجزةرمنرلدنرشعبةرإدارةررمقابلةبالمخاطر.روتتضمنرالعمليةرتحليلا

 لىرلجنةرائتمانيةرمتخصصة.رعالملفررعرضقبلر

رالاستخداماترعدةرمستوياتريتمرتحديدركلرمنهاربواسطةرمسطرةرداخ ي
 لية:ريتضمنرالتحكمرف 

 رروظائفرالعلاقةرمعرالزبناءبواسطةررالعملياترالرقابية:ريتمرتنفيذرهذهرالمستوى الأول عمليات المراقبة من تتعلقرروهي

ر (PSF)بنقاطرالمراقبةرالأساسية ي
ارلدورةرومنهجيةرمحددةررالنر

ا
،ريجبرأنريتمرذلكروفق تخضعرلمساطررمحددة.روبالتالىي

ارلضوابطر
ا
ا،رووفق

ا
ررتتجسدرمسبق ي

،روالضماناترالواردةرمقابلالطرفرالربيانترحساسةرمنروجهةرنظررالبنك:رسترمجالاررف 

رال ر،روالحساباترمنتظمةوالصادرة،روالحساباترغب  ي
 رمسكرملفاترالتعهدات.روررحوادثروقوعرحالةرف 

 عمليات المراقبة من  : ي
رالرالمستوى الثاب  رنظام ي

رالمخاطررف  رمنرالداخليةرمنرخلالرضمانررمراقبةتتدخلرإدارة مراقبة

رعلىرمخاطررالائتمان.روتضمنرال ي
الامتثالرلمساطررإدارةرمخاطررالائتمان،روتراقبرربالمخاطرررالمكلفةرالإدارةمستوىرالثاب 

رإنجازرأخرىرمنرخلالررعملياترمراقبة عنركثبراستخدامرالقروضروتطورربيانرالمخاطررلدىرالبنك.ركمارتقومربتنفيذ

 المخصصةرولجانررصدرالمخاطررالمختلفة.رر (PSF) تحليلاترمواضيعية،رونقاطرالمراقبةرالأساسية

  :رتقومربهارهيئةرالتفتيشرالعامة،رمراجعةرمنتظمةررعمليات المراقبة من المستوى الثالث ي
تضمنرالمراقبةرالدورية،رالنر

ر ي
للحافظةربأكملها.روب  هذهرالطريقة،رتتمرمراجعةرمجموعاترالتشغيلربشكلردوريروتحليلرجودةرالحافظة.رومعرذلك،رف 

رنوعيةرالمخاطر،رتضمنحالةرحدور ي
رأوثق.ر ثرتدهوررف 

ً
 هيئةرالتفتيشرالعامةروجودا

 

  تدبير مخاطر تركيز الائتمان 

 

 

رتتمرإنر رخسائررجسيمةرللبنك؛روعليه، ي
رالمخاطررالكامنةرعنرالتعرضرالمفرطرالذيرقدريتسببرف  رالائتمانرهي مخاطررتركب  

 مراجعةرالحدودرالقطاعيةربشكلردوري.ر

يحةرمعينة.ربحيثريتيحرقياسررويتمرإجراءرتحليلررب  ع اماترمنرأجلرمنعرالتعرضرالمفرطرعلىرش  رالالبر  سنويرحولرتطوررتركب  

رالفردية،ر رالتعرضر)الأطرافرالمقابلة رحسبرنوع رالمتكبدة رالائتمان رومستوىرمخاطررتركب   رشكل رالمخاطررفهم رهذه وإدارة

رإلىرنفسرالقطاع رتنتمي ي
رالنر روالأطرافرالمقابلة رإلىرنفسررومجموعاترالمصالح، رتنتمي ي

رالنر روالأطرافرالمقابلة الاقتصادي،



  

القسائم مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء  تابعية لأجل لا محدود إصدار سندات  -المنشورملخص   

 

(رمعروضعرحدودرلكلرنوعرمنرأنواع التعرض.ريتمرالتحققرمنرصحةرهذهرالحدودرومراقبتهارمنر المنطقةرالجغرافية؛روالضامني  

 قبلرالهيئاترالإدارية.ر

 

 مخاطر السوق  2 .

 

ر فرمخاطررالسوقربكونهارتأثرروضعيةرمحفظةرالتداولرللتغب  عرَّ
ُ
رالسوق،روتقلبرمقاييسهروالعلاقاترت اترعلىرمستوىرمعايب 

رللسوق.رروتنقسمرهذهرالمخاطررإلىر ي رآخر،رمستوىرالخسارةرالذيريمكنرالتعرضرلهرنتيجةرللتحولرالسلن  فيماربينها،رأوربمعن 

رومخاطررال رومخاطررالملكية، رومخاطررصرفرالعملاترالأجنبية، رمخاطررسعررالفائدة، منتجاترخمسرمجموعاتررئيسية:

 الأساسية،رومخاطررالمنتجاترالمشتقة.ر

إنرالأهميةروالتعقيدرالمرتبطربهذهرالمخاطرريتطلبرإنشاءرنظامرخاصربإدارةرالمخاطررالمتكبدةرمنرأجلرالحفاظرعليهارعندر

ربازل.ر رالوقترنفسهرلمتطلباترمعايب  ي
 
 مستوياترمقبولةرفيماريتعلقربوضعياترالبنكروالامتثالرف

 
 

 المبادئ الأساسية  

 

ربازلر ارلمعايب 
ا
رلإدارةرالمخاطرروفق

ً
ارجديدا رللتجارةروالصناعةرنظاما ي منرأجلرإدارةرومراقبةرمخاطررالسوق،رأحدثرالبنكرالمغرب 

رمجموعة  .ر BNP Paribas ومعايب 

رسياقرل ي
:رمراقبةرورصدرمخاطررحالاترالتعرض،روتطويررأنشطةرالسوقرف  جانريعتمدرهذارالنظامرعلىرعدةرمبادئ،روتشملرماريلىي

المنتجاترالجديدةرمعرالتحليلرالمتعمقرللمخاطررالناتجةرعنرهذهرالأنشطة،رناهيكرعنرالامتثالرللضوابطرالتنظيميةرالمصرفيةر

ازية رإدارةرمخاطررالسوق.رتعتمدرإدارةرمخاطرر منرحيثرالإدارةرالاحبر ي
رالمجموعةروأفضلرالممارساترف  للمخاطر،راعتمادرمعايب 

رل ي رالسوقرلدىرالبنكرالمغرب  ي
لتجارةروالصناعةرعلىرمبادئرأساسية،رتضمنرمراقبةرالجودةروإلقاءرنظرةرشاملةرعلىرالمخاطررف 

رذكرها:ر ي
رجميعرالأنشطةرالمتعلقةربمحفظةرتداولرالبنك.رويتعلقرالأمرربالمحاوررالثلاثةرالآبر

 

 ررمراقبة من المستوى الأول ي
رعليهمرالوظائفرالأماميةرويسهررعليهارالعاملونرف  رالداخليةرالذينريتعي   الامتثالرللمعايب 

رالأسواقروكذلكرمنرحيثرالأخلاقيات.ر ي
 للمجموعةرالخاصةربالتداولرواتخاذرالوضعياترف 

 ي  مراقبة من
رتضمنرالامتثالرلحدودر تتحققرمنرخلالرالمراقبةراليوميةرللإدارةرالمكلفةرالمستوى الثاب  ي

بمخاطررالسوق،روالنر

رتلخصرالقيمةرالمعرضةرللخطرروحدودرمخاطررالحجمرع ي
لىرأسعاررالفائدةروالعملةروالسيولة.ريتمرإرسالرالتقاريرراليوميةرالنر

اترالمخاطررالرئيسيةرإلىرأعضاءرالمجلسرالتنفيذيرللبنكرلاطلاعهمرعلىرمستوياترالمخاطرروالتعرضرالناتجةرعنر مؤش 

 .رBNP Paribasجموعةرنشاطرالتداول.ربالإضافةرإلىرالمتابعةرالوظيفيةرمنرقبلرهيئةرإدارةرمخاطررالمجموعةرلم

 ي من المستوى الثالث
ر/رال المقدمةرمنرلدنرتتبع وظيف  ارضمانرمراقبةرةالعامرمفتشيةهيئةرالتدقيقرالداخلىي

ا
.رويتمرأيض

رالإدارةرالعليارمنرخلالرت هربشكلرصحيح؛رسطب   حدودرالتداولرلرصدرالنشاطروتأطب 

 مون؛:رحدودرالقيمةرالمعرضةرللخطررمنرحيثرالحجمروالمضوضعية الضف 

  رحدودرالوضعيةرالمتوسطرحسبرالآجالرالمحددةر؛وضعية أسعار الفائدة: 

 رحدودرالقيمةرالمعرضةرللخطررورالحساسيةرحسبرالآجالرالمحددة؛وضعية السندات: 

 رأورتنازليا،رمنر،رفيغار:رالحدودرالإغريقيةر)دلتاروضعية الخيارات
ً
ا،رإمارتصاعديا ،رغاما(.رإذرتتمرمراجعةرهذهرالحدودرسنويا

 قبلرالإدارةرالعامةرمعرإمكانيةرالمراجعةركلرستةرأشهررأورعندرالطلب.ر

ر

ر

ر
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ر

 القيمة المعرضة للخطر
رحالةرحدوثر ي

 
رقدرتواجههارمحفظةرالتداولرف ي

يمكنرتعريفرالقيمةرالمعرضةرللخطررعلىرأنهارالحدرالأقصىرللخسارةرالمحتملةرالنر

روعلىرمس ي
رالسوقروعلىرمدىرأفقرزمن  رمعايب  ي

 
رمنرالثقة.رتحتفظرالمجموعةربمستوىرثقةريصلرإلىرحركاترعاديةرف توىرمعي  

:رر99نحور ريومرواحد.روتتمثلرالمجموعاترالرئيسيةرللعواملرفيماريلىي ي
 
رمتمثلرف ي

 ٪روأفقرزمن 

 أسعاررالأسهمروتقلباتهارالضمنية؛ 

 أسعاررالفائدةروالأوراقرالماليةر/رمقايضاترأسعاررالفائدة؛ 

 الموادرالأولية؛ 

 اتهارالضمنية؛أسعاررالصرفروتقلب 

ابطر يتمرحسابرعملياترمحاكاةرعواملرالخطررباستخدامرمنهجرمونتركارلو، رالسوقروكذلكرالبر الذيريلتقطرعدمرانتظامرمعايب 

رعواملرالسوق.ر  بي  

ر

 

 

 تدبير مخاطر الصرف 

 

رللتجارةروالصناعةرمع ي رالبنكرالمغرب  ي
ررتتطابقرمخاطررصرفرالعملاترالأجنبيةرالملازمةرلنشاطرالتداولرف  ي

اترف  مخاطررالتغب 

رأسعاررصرفرالعملاتر ي
اترف  رالتدفقاترالنقديةرالمستقبليةرللداةرالماليةركنتيجةرللتغب  ي

اترف  القيمةرالعادلةرأورمخاطررالتغب 

رخياراترصرفرالعملاترالأجنبية.روعليه، ي
رمراكزرالصرفرالتقليديرللبنكروف  ي

 الأجنبية.روتجدرهذهرالمخاطررمصادرهارالرئيسيةرف 

رتتمرمرا ،روهما:رالحدرمنرالقيمةرالمعرضةرللخطر،روقيودرحجمرصرفرالعملاترالأجنبيةر قبةرهذارالخطررعب  راثنتي   خاصيتي  

ةر/رالطويلة(روالحدودراليونانيةر)دلتار  فيغا(رللحصولرعلىرخياراترصرفرالعملة.ر-جامار-)القصب 
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رخطررح ي
رالتدفقاترالنقديةرالمستقبليةرللداةرالماليةرنتيجةرتتمثلرمخاطررسعررالفائدةرف  ي

رقيمةرالوضعياترأورف  ي
رف  دوثرتغيب 

روضعياترالخزينةروالسندات.ر ي
رأسعاررالفائدةربالسوق.رويجدرهذارالأمررمصادرهرالرئيسيةرف  ي

اترف   للتغب 

ي للتجارة والصناعةتداررمخاطررأسعاررالفائدةرلدىر المتوسطةرحسبررالاستحقاقررمنرخلالرحدودرالوضعياترالبنك المغربر

ررحدودرالقيمةرالمعرضةرللخطرروحدودرالحساسيةربواسطةرنطاقرالاستحقاقريسمر وحدرأقصىريعادلرعامرواحدرللخزينة.

PV01لنشاطرتداولرالسندات.رر 

 

 

  نظام المراقبة وتتبع الحدود 

 
الإدارةرالعليارللبنكروكذلكرإلىرجميعرالجهاترتتمرمراقبةرالاستخدامات/رالحدودربصورةريوميةرمنرخلالرالتقاريررالمرسلةرإلىر

رالمقامر ي
ريتمرالتحكمرفيهارف  ي

المعنية.رتشملرهذهرالتقاريرروضعياترصرفرالعملاتر،روالأوراقرالمالية،روأسعاررالعملات.روالنر

ةروأسواقررأسرالأولرمنرلدنرالمديررالمكلفربمخاطررالسوق،رثمريتمرإرسالرهذهرالتقاريررإلىرمديررإدارةرأصولروخصومرالخزين

المالربالإدارةرالعامةروإدارةرالمخاطر.رإنرتجاوزرأحدرالحدودرعلىرمستوىرالحجمريتطلبرموافقةرمسبقةرمنررئيسرمجلسرالإدارةر

الجماعيةرومنرالإدارةرالمكلفةربالمخاطر.رومنرناحيةرأخرى،ريتمرالسماحربتجاوزرالحدرمنرحيثرالقيمةرالمعرضةرللخطررعلىر

 انخفاضرقيمةرإحدىرالعملاترعلىرسبيلرالمثال.روضعيةرفرديةر،ربسببر

 اختبار الضغط

ر رمنذرعام ا رشهريا راختباراترالضغطرعلىروضعياترالخزينة رإجراء ريتم رالمراقبة، رنظام ار2005بالتوازيرمع
ا
روفق رتنفيذها رويتم .

:ر  لمقاربتي  
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 مقاربة "Mark To Market" رحركةرسعررالفائدةرعلىرنتيجةرالم رتعملرعلىرحسابرتأثب  ي
 حفظة.رالنر

 مقاربة"Funding" رتقومرعلى ي
رالمقاربةرالقائمةر النر رعلىرنتيجةرالخزينة،رنتيجةرلأزمةرالسيولة.روهذهرهي حسابرالتأثب 

 .لفجوةرالسيولةO/Nعلىرإعادةرتمويلر
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اتيجيةرالشاملةرلإدارةرالمخاطررلأسعاررالفائدةرومخاطررالسيور  لةرحولرالمحاوررالرئيسيةرالتالية:رتتمحوررالاسبر

 ةرالأمد،رونسبةرالمواردرالدائمة،رواحتياطياترالبنكرالمركزي؛ امرنسبرالسيولةرالتنظيمية:رالنسبةرقصب   احبر

 امرنسبرالسيولةرالداخليةرلمجموعةر  ؛رBNP Paribas (LCR, NSFR)احبر

 روإد رللتجارةروالصناعةرعلىرالمدىرالقصب  ي  ارةرأصولروخصومرالسيولةرعلىرالأمدرالطويل؛ضمانرسيولةرالبنكرالمغرب 

 اضروتصنيفه؛  تجنبرالاختلالاترالشديدةرمعرمراعاةرحمايةرالملاءةرالمالية،روقدرةرالبنكرعلىرالاقبر

 ؛وفقرأفضلرتكلفةإعادةرتمويلرالبنكرالتجارير 

 السيطرةرعلىرالمخاطررالمالية؛ 

 التخفيفرمنرتقلبرالنتائج؛ 

 رمنرخلالراستحقاقرالقروضروتوجيهرالسياسةرمحفظةرالسنداتعنرطريقراختياررالحدرمنرمخاطررأسعاررالفائدةر،

رالمناسب.ررتفويتالتجاريةرعنرطريقرتحديدرمعدلرال  الداخلىي

 تقومرإدارةرالأصولروالخصومربتتبعرمخاطررأسعاررالفائدةروالسيولةرعلىرثلاثةرمراحلرمختلفة:ر

 رالتجاري؛ررالفائدةروالسيولةرالهيكليةرالمتعلقةربعاسعأمخاطرر ررسجلاترتسمرالدفبر ي
رتمريتجميعهارف  ي

 ملياترالظبناءرالنر

 ؛رالأموالرالذاتيةالسيولةرالهيكليةرالمتعلقةربورررالفائدةراسعأمخاطرر 

 مخاطررأسعاررالفائدةروالسيولةرالناتجةرعنرمجموعرالمكوناترالفرعيةرالسابقة.ر 

اربمراقبةرودمجرهذهرالمخاطرر
ا
ررتقومرإدارةرالأصولروالخصومرأيض رللتجارةروالصناعة،روبالتالىي ي علىرمستوىرمجموعةرالبنكرالمغرب 

كاترالتمويلرالرئيسية.ر  إدماجرش 

رقدرتنشأرعن:ر ي
 تقومرإدارةرالأصولروالخصومربتتبعرمخاطررأسعاررالفائدةروالسيولةرالنر

 ر وطرمكافأةرالزبناءروظروفرالسوقر)الأسعاررالمنظمة،رالسعررالأساسي رش   ،رإلخ(؛علاقةرجزئيةرأورمعدومةربي  

 رومارإلىرذلك(؛، رمدةرعملياترالزبناءر)الودائعرتحترالطلب،روحساباترالتوفب  ي
 ترددرف 

 وجودرخياراترسلوكيةرعلىرمنتجاترالزبناءرطويلةرالأجلربأسعاررأورمعدلاترمماثلةر)الدفعرالمسبقرعلىرالقروضرالعقارية،ر

 ومارإلىرذلك(.ر

رتعكسرالتدفقاترالمتعلقةربالمعاملةرعندرتاري    خرمراجعةرسعرها.رإذارتستندرهذهرالتحليلاترعلىرتطويررالجداولرالزمنيةرا ي
لنر

ةربسعررثابت،رفسيتمروضعرالتدفقاتربتاري    خراستحقاقها.ر  كانترهذهرالمعاملةرالأخب 

رلارتحتويرعلىرآجالراستحقاقرتعاقديةر)مثلرودائعرعندرالطلب،روالأموالرالخاصة،رومارإلىرذلك(،ريتمر ي
بالنسبةرللعملياترالنر

رأجريترعلىرهذهرالعناصر.ر"تصرر ي
رتستندرإلىرنتائجرالدراساترالإحصائيةرالنر ي

ارلاتفاقياترجدولرالاستحقاقرالنر
ا
 يفها"روفق

رالثابتر رالمعدل رالثابتر)موارد رالدخل رمعدل رتعريفرحدود رنطاقر-يتم ربواسطة رالسيولة روحدود رالثابت( وظائفرالمعدل

 الاستحقاقرلكلرسجل.ر

رمقابلرصدمةرسعررالفائدةرمنركماريتمرإجراءرتحليلاترالحساسي رالبنكي ي
نقطةرر200إلىرر100ةرلقياسراستقراررالناتجرالصاف 

.رتمروضعرخطةرلإدارةرالأزماترتستندرإلىرعدةر ارلحدرداخلىي
ا
أساسية.ربالإضافةرإلىرذلك،رتخضعرفجواترالسيولةرلمدةرعامرأيض
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رالسيولة.ريتمرتنفيذرهذهرالخطةرإم سيناريوهاترلمنعرالتعرضرلأي ي
 
اترداخليةرخاصةربالبنكر)تتعلقرخطررف ارعنرطريقرمؤش 

اترخارجيةرمنبثقةرمنرظروفرالسوق،رومنرتدخل السلطاترالنقديةر بمستوىرالسيولةروالولوجرإلىرالسوق(،رأورعنرطريقرمؤش 

وطرالتمويلرل رالقانونروكذلكرتوقعاترالسيولةروش  ي
 
لبنكر)مكتبرالصرفروبنكرالمغرب(،رومنرالتطوراترالفعليةرأورالمحتملةرف

 ومنافسيه.ر

رتتألفرمنرأعضاءرمجلسرالإدارةرالجماعية،ربشكلردوريرمنرأجلرمراقبة:رمستوىر ي
تجتمعرلجنةرمراقبةرالأصولروالخصوم،روالنر

تعرضرالمجموعةرمنرحيثرسعررالفائدةرومخاطررالسيولة،روالامتثالرللحدودرالموضوعةرلإدارةرهذهرالمخاطر،روإعادةرتوجيهر

ان اتيجيةرإدارةرالمب  
ارلملفرالمخاطررالخاصربهربالإضافةرإلىرتطوراترالسوقروالامتثالرللمتطلباتراسبر

ا
يةرالعموميةرللبنكروفق

رمنرتعليماتربازلر ي
ر.التنظيمية IIالتنظيميةركجزءرمنرتوصياترالركنرالثاب 
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عزىرإلىرالمساطر،ريعرّفربنكرالمغربرمخاطررالتشغيلربكونهار"رمخاطررالخسائررالناجمةرعنرأوجهرالق
ُ
رت ي
صورروالاختلالرالنر

،روالأنظمةرالداخليةرأورإلىرأحداثرخارجية  المخاطررالقانونية،رومنرجهةرثانية يشتملرهذارالتعريفرعلى ".رفمنرجهة والعاملي  

رللتجارةروال ي اتيجيةروالمخاطررالمرتبطةربالسمعة.رلقدراستفادرنظامرمجموعةرالبنكرالمغرب 
رالمخاطررالاسبر ي

صناعةرلإدارةريستثن 

ر مخاطررالتشغيلرلعدةرسنوات ي
 
رف بفضلر ،روالذيروصلراليومBNP Paribas المجموعةمنرأفضلرممارساترالمساهمرالرئيسي

رللتجارةروالصناعة ي راعتمدتهارمجموعةرالبنكرالمغرب  ي
رمنرالنضج.رتتوافقرالخياراتروالتوجهاترالنر رإلىرمستوىركبب   هذارالأخب 

رهذارالشأن.ر2004سنةررلإدارةرمخاطررالتشغيل،رمنذر ي
ر،رمعرمنشوراتروتوجيهاتربنكرالمغربرف 

ر

رر31وتتضمنرالحساباترالمصادقرعليهارإلىرحدودر مليونردرهمرلتغطيةرمخاطررر20مخصصارللمؤوناتربمبلغرر2021دجنب 

رجديد.ر ي
 التشغيلرالناتجةرعنرالانتقالرللعملربنظامرمعلومابر

 

  قوعد تطبيقBâle II  

. 

 

ر ي
 
رالتنظيميةالترالمغرب،ردخلف بالمقارباترالقياسيةرلحسابرمتطلباتررأسرالمالرلمخاطرررةالمتعلقر IIبازلررالجديدةرقواني  

رينايرر الائتمانروالسوقروالتشغيل ي
رالتنفيذرف  .رومنذرإصداررنصوصرهذارالتنظيمرمنرقبلرالجهةرالمنظمة،رقامرالبنكر2007حب  

رللفرقرمنرأجلرالامت وعرضخم،رتطلبرحشدركبب   بشأنرالمنهجياترالقياسية.رهذهرالأنظمةر ثالرلمقتضياتبتنفيذرمش 

عملرعلىرتحقيقرالمتطلباترالتنظيميةرتحسابرنسبةرالملاءةرالماليةربالطريقةرالقياسية،رلرآلياتأدترهذهرالأشغالرإلىرإنشاءر 

ر"ن ي
ربالركنرالثاب  رالنصوصرالمتعلقة رالتنظيمية رالمخاطررلمخاطررالائتمانروالسوقروالتشغيل.ركمارأصدرترالهيئة رمراقبة ظام

رالسوق".رعلاوةرعلىرذلك،رفإنرتحليلرالنصوصرالتنظيميةر ي
"،روبالركنرالثالثر"رآليةرالانضباطرف  وكفايةررأسرالمالرالداخلىي

رسمحرل ي
رواعتمادرلالمتعلقةربالركنرالثاب  رللتجارةروالصناعةربهيكلةرمشاري    عرإضافيةربهدفرموائمةرالنصرالتنظيمي ي بنكرالمغرب 

رإدارةرالمخاطر.رخلالرعامرأفضلرالممارسا ي
ا2013ترف  رللتجارةروالصناعةرنظاما ي ر ،رأنشأرالبنكرالمغرب  رلإدارةرالمخاطرريغطي

ً
جديدا

ررالزبناءرالأفرادرنطاقر رمنرخلالرنش  رلزبناءرالتقسيطرتصنيفالوالمهنيي   رإعادةرالتصنيفرورر NeGCOM؛روخاصيةررالألىي رالآلىي

رللت.ريتعلقرالتصنيفراللحالاترالتخلفرعنرالأداءر ي
ويستندرإلىرري  روالمهنيرزبناءرالخواصبجميعرالرقسيطروإعادةرالتصنيفتلقاب 

رللتجارةروالصناعةر)التدفقرالمعهودرإليه،روالتوازن،روأقدميةر ي الخصائصرالجوهريةروكذلكرإلىرتاري    خرعلاقتهمرمعرالبنكرالمغرب 

 العلاقة،روالمخالفاتر...رالخ(.ر

رالمعالجةرالتلقائية.روتقومرهذهرالعمليةعندراليومرمقابلرالطرفرالربيانيتمرتحديثر علىرحسابرمستوىر الثامنرمنركلرشهررعب 

رمنذرتاري    خررزبونطررالاخم ي
.رتمرتشغيلرالتصنيفرالتلقاب   .ر2013أكتوبررر08منرخلالرمقاربةرقياسية،رومنهجيةرومتعددةرالمعايب 

 

  خطة استمرارية النشاط 
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ر

ري اررتوافقرنهجرخطةراستمراريةرالنشاطرمعرالمعايب  رمجالرإدارةراستمراريةرالأعمال.روتوفررهذهرالمنهجيةرإطارا ي
 
والمقاييسرالدوليةرف

 ونقطةرمرجعيةرلجميعرالأنشطةرداخلرالمجموعةرلتطويررخططروعملياتراستمراريةرالنشاطربالنسبةرلعملياتهارالذاتية.ر

 

 

 نهج خطة استمرارية النشاط

رلل ي رتجارةروالصناعةرعلىرالمراحلرالتاليةر:ريرتكزرنهجرخطةراستمراريةرالنشاطرللبنكرالمغرب 

روضمانراستمراريةرالنشاطربشكلرمتسقروفقرضوابطر رالهيئاترلوضعروتحسي   تمرتطويررمنهجيةرالمجموعةربغيةرمساعدة

ر:ر رالمجموعة.رويمكنرتلخيصهاروفقرالمخططرالتالىي   ومعايب 

 

 المرحلة الأول : فهم النشاط

 رعلىرالمهنروالأعمال رتحليلرالتأثب 

 مرالمخاطررتقيي 

اتيجية   المرحلة الثانية : تطوير الاستر

 مخططرمعالجةرالمخاطر 

اتيجية   المرحلة الثالثة : وضع الاستر

 المساطررالوظيفية 
 خطةراستمراريةرالعمليات 

 المساطررالتشغيلية 
 مخططرالإيواء 
 رالأزمة  مخططرتدبب 
 خططرالتواصل 

 المساطررالتقنية 
 ر ي

 مخططرالإنجادرالمعلومابر

 

 لة الرابعة : إدماج استمرارية النشاطالمرح

 اختباراترخطةراستمراريةرالنشاط 

 تنظيمراليقظة 

 رللتجارةروالصناعةروالتواصلرمعهم ي رالبنكرالمغرب   تحسيسرمستخدمي

 

 المرحلة الخامسة : الصيانة الدائمة

 روالمراقبة  التدقيقرالداخلىي
 رالمعنيي  ر  تكوينرالمستخدمي  
 اختباراتردورية 
 رالوثائق  تحيي  
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 توجيه تدابتر خطة استمرارية النشاط

رالخطةرلموضوعرتتبعردوريرمنرطرفرالمديررالعامر رتخضعرهذه رالجيدرلخطةراستمراريةرالنشاط، بغيةرضمانرتنفيذرالتدبب 

رالمساعدرخلالرلجنةرتوجيهرخطةراستمراريةرالنشاط،روكذارلتتبعردائمرمنرطرفرلجنةرالمراقبةرالداخلية.ر

ر

 يلات التأثتر سيناريوهات الأزمة وتحل

 النطاقرالمشمولر:ر

:  

ي 
 النطاق الوظيف 

 ر  أنشطةرتتعلقربمهنرالمقررالرئيسي

 أنشطةرتتعلقربمهنرالشبكة 

 كاترالتابعة  أنشطةرتتعلقربمهنرالش 

 كاترأخرىر  أنشطةرمناولةرلش 

 2المرحلة 

روالمرر رالمحددة روالملحقة روالإنتاجية رالتجارية رالمواقع رجميع رالنشاط راستمرارية رخطة روفقرتغطي رالبنك ربنشاط تبطة

رسيناريوهاترمحددة.ر

رالخدمات.ر رذلكرمقدمي ي
ربمارف  رالنشاطرالبنكي ي

رتتدخلرف  ي
 وتهمرأيضاركافةرالمناهجرالنر

 السيناريوهات المطورة

 يتمرتنظيمرهذهرالسيناريوهاترحولرأرب  عرمجالاتر"ر

 المجال العقاري 

 عدمرجاهزيةرالمقر 

 عدمرجاهزيةرالشبكة 

 رللتجارةروالصناعةكرالعدمرجاهزيةرمواقعرالبن ي  مغرب 

 مجال القيم ومقدمي الخدمات 

 تخلفرمقدمرالخدمةر 

 ر ي ابرعامرلدىرمقدمرخدماترخارح   إصر 

 مجال نظم المعلومات

 عدمرجاهزيةرروابطرالاتصالاترمعرBNP Paribas 

 عدمرجاهزيةرنظامرالمعلوماتر 
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رللحفاظرعلىرصحةرزبنائهرومستخدميهروضمانرتشغيلرلمواجهةرالأزمةرالصحية،روضعرالبنكرا رللتجارةروالصناعةرعدةرتدابب  ي لمغرب 
رالاقتصاد.ر رالخدماترالأساسيةرلسب 

ر ي
 
رف رالصحية رالمق2020اندلعترالأزمة رالفصول رخلال رأثرها ريتواصل رويمكنرأن رللتجارةر، ي رمخاطررالبنكرالمغرب  رعلىركلفة بلة

روالصناعة.ر

رمخاطررالار ىروتمحورترتدابب  ئتمانرحولرثلاثةرمحاورر:رتحديدرمناطقرالخطر،روتعزيزرمراقبتهاروالتتبعرالمقربرللتعرضاترالكب 
.ر ي
رللبنكرأياركانرقطاعرالنشاطرالمعن 

رتعرضار وارتكزرتحديدرمناطقرالخطررعلىرمقاربةرقطاعيةرتمرإجراؤهارأولارعلىرمستوىرعامرثمرمنرخلالرتحديدرالقطاعاترالكبر
رالقطاعاترالمحددة.رللزمة،رثمرعلىرمستوىر ي

 
رعرضةرمنرضمنرتلكرالعاملةرف رفرديرمنرخلالرعزلرالأطرافرالمقابلةرالأكبر

رويتجسدرتعزيزرمراقبةرالمخاطررمنرخلالرالعملياترالتاليةر:ر

ر1 ي
 
رالداخليةررWatch-List.رالوضعرتحترالمراقبةرف رةربقوةرمنرالزمةربفعلرتوقفرالنشاطرإبانرالحجررالصحي للقطاعاترالمتصر 

رالطوارئ.روالهدفرمنرذلكرهورضمانرتتبعرمنتظمرومقرب.روهكذا،روإغ شكلترقطاعاترالفنادقروالإنعاشرلاقرالحدودروتدابب 
رالعقاريرموضوعرمراقبةرمشددة.روهناكرقطاعاترأخرىرقيدرالتحديدرمنرأجلرإجراءرمراجعةرمعمقة.ر

ر2 ي
 
الة،رللعمالرالمتوقفةرالنشاطرمنرأجلرتتبعرأفضلر،ربناءرعلىرقراررحسبرالحالداخليةرWatch-List.رالوضعرتحترالمراقبةرف

.ر رلاستئنافرنشاطهاربعدرالحجررالصحي

رالقائمةر)رمراجعةر3 رالإبقاءرعلىرمراقبةرمعمقةرللطرافرالمقابلةرمعرالوظيفةرالمهنيةروارتباطاربالأزمةرمعرالارتكازرعلىرالتدابب  .

ةر.ررWatch-Listولجنةرمنتظمةرللملفاترالحساسةرمعرمركزرالأعمالر رولجنةرالديونرالمتعبر رورلجنةرالديونرقبلرمرحلةرالتعبر

رالعامرر2020وتمرإدماجرأثررالأزمةرالصحيةرعلىرحساباتر رإدماجرالتأثب  ركلفةرالمخاطرراستباقا.روتمرقياسهروفقرمقاربةرتجمعربي   ي
ف 

ر رالخاصربكلرمنطقةرمخاطررمحددة.رأمارالتأثب  رجميعرعناصررالمحفظةروالتأثب  كربي  
العامرفهورمرتبطربمراجعةرالفرضياتررالمشبر

رالخاصرفقدرتمراستنتاجهرمنر الماكرواقتصاديةرالتطلعيةربفعلرتراجعرالآفاقرالاقتصاديةرمنذراندلاعرالأزمةرالصحية.روأمارالتأثب 
رالمخاطرر رالمتطبيقرسيناريوهاتراختباررالضغطرعلىرتراجعرجودة رالتأثب  رويراعي رمناطقرالخطررالمحددة. ي

دمجرللتعرضاترف 
ر ر2020المعلوماترالمتاحةروالمعاينةرإلىرغايةرمتمردجنب  ي

.روسيتمرتحيينهرتبعارلتطوررالمحيطرالاقتصاديروالمعلوماترالجديدةرالنر

ر ي
 .ر2021يمكنرأنرتتاحربالنسبةرلعملياترالحصررالمقبلةرف 

 

 

 تنظيم وتدبير المخاطر 

 

 مخاطر الائتمان 

رمنربازلررطبقارلتعليماتربنكرالمغربرالمتعلقةربالركن ي
رII الثاب  رللتجارةروالصناعةرمجموعةرمنرالتدابب  ي ،روضعرالبنكرالمغرب 

ر رتنقلرمعايب  ي
رالنر لضبطرومراقبةرالمخاطرربشكلرينسجمرمعرطبيعةروحجمرودرجةرتعقيدرأنشطته.روتسمحرأساسارهذهرالتدابب 

 ب : BNP Paribasمجموعةر

 ريتعرضرلهارالبنك ي
 تقييمروضبطركافةرالمخاطررالنر

 رالتنظيميةرالجاريربهارالعملروالإبق -اءرعلىرالتعرضرلمختلفرالمخاطررضمنرالحدودرالعامةرالمحصورةرمنرطرفرالقواني  

 أورالمحددةرمنرطرفرمجلسرالإدارةرالجماعيةروالمصادقرعليهارمنرطرفرمجلسرالرقابة؛

 رالاعتباررطبيعةرومستوىرالمخاطررالتقييمروالإبقاءرالدائمرلمستوياتروفئاترالأموالرالذاتيةروكذارتخصيصهارمعرالأخذربع ي  

رللتجارةروالصناعة.ر ي ريمكنرأنريتعرضرلهارالبنكرالمغرب  ي
 النر

 

  مخاطر السوق 

رإطاررمقتضيات ي
 
رللتجارةروالصناعةرالمقاربةرII بازلررف ي رمجالرالأموالرالذاتيةروتوزي    عرالمخاطر،ريطبقرالبنكرالمغرب  ي

 
ف

رالمتطلباترمنرالأموالرالذاتيةررالمعياريةرلحسابرالمتطلباترمنرالأموالرالذاتية رتأثب  برسمرمخاطررالسوق.رولاريعتب 

رمنرمجموعرمتطلباتركافةرالمخاطر.ر %1برسمرمخاطررالسوقرمهمارماردامرلاريمثلرسوىر
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 تشغيلالمخاطر 

ربغيةرالتقيدربمقتضياتر رللتجارةروالصناعةرمنذرعدةرسنواترتدابب  ي ارةر.روتعتمدرحكامةرإدII بازلروضعرالبنكرالمغرب 

رللتجارةروالصناعةرعلىر:ر ي رمخاطررالتشغيلربالنسبةرلمجموعةرالبنكرالمغرب 

 لجانرمنتظمةرحيثريقومرالأطررالعليارللبنكربمعالجةرمواضيعرتتعلقربمخاطررالتشغيلرواستغلالرالمعلوماتر
رهذهرالمخاطرر)رلجنةرتنسيقرالمراقبةرالداخلية،رلجنةرالمطابقة،رلجنةرالتدقي ي

 
 ق(ر؛منرأجلرتحكمرأفضلرف

 ؛ر2008وتتبعرلإدارةرالمطابقةرمنذرأبريلرر2004إحداثهارسنةربنيةرخاصةربإدارةرمخاطررالتشغيلرتمر 

 ر رومحي   رشامل رالبنكرومرجع رمنرطرفرمجلسررقابة رعليها رالمصادق رمخاطررالتشغيل رلتدبب  رعامة سياسة
 للمساطرر؛

 كاترالتابعةر ركافةرالش  كةربي  
رمخاطررالتشغيلرومشبر رمعرتأري    خرBNP Paribasلمجموعةرأداةرخاصةرلتدبب  ،

ضةرلمخاطررالتشغيل؛  للعوارضروالحوادثرالمفبر

رووضعترالمجموعةرنظامارلتحديدروتقييمرمخاطررالتشغيلروالذيريقومرعلىر:ر

 رللتجارةروالصناعةر؛ ي ركافةرأنشطةرمجموعةرالبنكرالمغرب   تحديدرخرائطرللمناهجرومخاطررتغطي

 اكركافةرالهيئاترالتشغيليةرويتمراستكمالهارمنرخلالرآلياترلجمعرالعوارضرالتاريخيةرلمخاط ررالتشغيلرمعرإش 
 تصديقردوريرعلىرموثوقيةرالمعلوماتروشموليتها؛

 اضيةرلمخاطررالتشغيل.ر رللعوارضرالافبر روالكمي  تحديدرالتحليلرالنوعي

يةرللبنكروالهيئاترالتشغيليةرتقديراركم يارللمخاطررالرئيسية،روتسمحرهذهرالمنهجيةربوضعررهنرإشارةرالأطررالتسيب 

رللتعرضاترلمخاطررالتشغيل.ر روذلكرمنرأجلرتوجيهرمثالىي

رمنرناحيةرأخرى،ريتمرضبطروتخفيقرمخاطررالتشغيلرمنرخلالر:ر

 ربلغترمستوىرمرضيارمنر ي
رتقومرعلىرإجراءاترخطةراستمراريةرالنشاطرالنر ي

رالمخاطررالقصوىرالنر ي
 
التحكمرف
 النضجر؛

 رتمرتسجيلهار؛عملياتروقائيةروتصحيحيةرموضوعةرع ي
 قبرالحوادثرالتاريخيةرالملحوظةرالنر

 رالمراقبةرالدائمةرمستوىرمؤكدارمنرالنضجرمعرتغطيةرمثاليةرللنطاقرمنرطرفرإدارةر رهذارالصدد،ربلغترتدابب  ي
 
ف

ر رعلىرعملياترالمراقبةروتحسي   رالطابعرالآلىي رأدواترمكنترمنرإضفاء رالدائمةرللمجموعةرواستخدام المراقبة
 ملياتروقائيةروتصحيحيةرتمكنرمنرتغطيةرالمخاطررالرئيسية؛جودتهارووضعرع

 رالمخاطرر ز ريب  رمما رالاستثنائية، روالمعاملات رالجديدة روالهيئات روالأنشطة رالمنتجات رعلى رللمصادقة مسار
وطرالتنفيذرعلاوةرعلىرقواعدرالمراقبةرالمناسبة؛  المرتبطةروش 

 رالأنشطةرالمرحلةرالأساسية؛ ي
 
 آلياترالتحكمرف

 رم رنقلرالمعلوماتروالأنظمةرخلالرمشاري    عرالمراجعةرالمعلوماتيةمعايب   عتمدةرلتأمي  

 رتمرإجراؤهارلدىرالهيئاترالتشغيلية.ر ي
 عملياترللتحسيسرحولرمواضيعرمخاطررالتشغيلرالنر
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II بالسندات التابعية لأجل لا محدود ةالمخاطر المتعلق 

 
a. دات التابعية المخاطر العامة المتعلقة بالسن 

 

 مخاطر النسب 

رنسبةرفائدتهاركلتطورريمكنرأنرتؤثررالمخاطررالمتعلقةرب رتتغب  ي
رسنواتخمسررسنواتروكلرر10رنسبرالفائدةرعلىرعائدرالسنداترالنر

ر.روقدريؤديرارتفاعرنسبرالفائدةرإلىرانخفاضرقيمةرالسنداترالمملوكةر؛وسنويار

ر

  مخاطر التخلف عن التسديد

اماتهرالتعاقديةرتجاهررالمنشوررضوعريمكنرللسنداترمور تبرعنهارمخاطررعدمرقدرةرالمصدررعلىرالوفاءربالبر  رأنرتبر السندات،رحاملىي

ر روتتجسدرهذهرالمخاطرربعدمرالوفاءربالفوائدروالمبلغرالأصلىي
 

 

b. المخاطر الخاصة بالسندات التابعية لأجل لا محدود 
  

ررلا ررألارويمكنرلةشامرأدناهرالمحددةرالمخاطررعواملرتعتب  ررالمخاطرركافةرتغطي ي
ررباستثماررتحيطرأنريمكنرالنر ي

رالتابعيةرالسنداترف 

 محدود.ررلارلأجل

ررالاكتتابرشأنهمرمنرالذينرالمحتملي  ررالمستثمرينرانتباهرلفترويتم ي
رأنرإلىررالمنشوررموضوعرمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترف 

ررالاستثمار ي
رر:ررالتاليةرالأساسيةراطرللمخريخضعرالسنداترمنرالنوعرهذارف 

 

 ررجديدةرأداةربإدراجرالمرتبطةرالمخاطر ي
رر:ررالمغربيةرالماليةرالسوقرف  ررطبقارمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترتعتب  رالدوليةرللمعايب 

رممنتظربشكلرالأدواترهذهرإصداررويتمرالإضافية.ررالذاتيةرالأموالركأدواترالمغربرلبنكرG/2013/14ررقمرودوريةربازلرللجنة

ررلكنهارالدولية،رالبنوكرطرفرمن رالتوافقرتحديدرمحتملرمستثمرركلرعلىرويتعي  ررالمغاربة.ررالمستثمرينربعضرأمامرحديثةرتبفر

رالمخاطررلتحملراللازمةروالسيولاتررالماليةرالمواردرعلىرالتوفررعليهرويجبرالخاصةرظروفهرمراعاةرمعرالاستثماررهذاربي  ر

رربمارالتوظيف،رهذاربمثلرالمتعلقة ي
ربانخفاضرالمتعلقةرالمخاطررانظرر)رالسنداترلهذهرالاسميةرمةيالقرانخفاضرإمكانيةرذلكرف 

رالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءربإمكانيةرالمتعلقةرالمخاطرر)انظررالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءرإمكانيةروكذارأدناه(رللسنداترالاسميةرالقيمة

 رأدناه(؛

 رالسنداترموضوعرهذارالإصداررأدواترمعقدةرباعتباررأنرعملياتررليةر:رالمخاطررالمرتبطةربالطابعرالمعقدرللداةرالمار » pay-تعتب 
off »رر رمحددةروعلىرأساسرغب  المرتبطةربهارلاريمكنرتوقعهاربالكامل.رفالمصدررلهركاملرالتصرفرلإلغاءرأداءرالفوائدرلمدةرغب 

رحالةربلوغرعتبةرالإطلا ي
.ركماريمكنرخفضرالقيمةرالاسميةرللسنداترف  ق.رمنرناحيةرأخرىريمكنررفعرالقيمةرالاسميةرلكنرتراكمي

اريمكنرالرفعرمنرالقسيمةرحسبرالتصرفرالكاملرللمصدررولارتوجدرأيةرآليةرمحددةرلتفعيله.ر يطةرموافقةربنكرالمغرب.روأخب  ش 
رصعبةرالتوقع.رفهذهرالتوقعاترتستلزمرعدةرفرضيات ر)رالصحةررهذارماريؤديرإلىرالقولربأنرالتدفقاترالماليةرللسنداترهي ومعايب 

رفإنرطبيعةرهذهر روبالتالىي ر. اماترالأخرىرللمصدر...(
رالسنداتروالالبر  ازية، رللنسبرالاحبر رالمستوىرالتوقعي رللمصدر، المالية

هارولارسيمارتثمينهارأمرارمعقدار؛ رالسنداترتجعلرمنرعمليةرتدبب 
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 ر:ريتمرإصداررالسندرالمخاطررالمرتبطةربالطابعراللامحدودرلهذهرالسندات رمحدودروبالتالىي اترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلأجلرغب 
لاريمكنرالقيامربتسديدررأسرالمالرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.رولاريتمرهذارالتسديدرإلاربعدرمرورر

 سنوات.ر؛رر5سنواترابتداءرمنرتاري    خرالإصداررمعرمراعاةرإشعاررمسبقرأدناهرر5مدةر

 رحالةرتصفيةرالمصدررررتبطةرببندرتابعيةرالسنداتالمخاطررالم ي
 
:ريشكلررأسرالمالرموضوعربندرتابعيةرالسنداتربحيثرأنهرف

اضاترالتابعيةرلمدةرمحدودةر روبعدرجميعرالاقبر رذويرالأفضليةراورالعاديي   رسيتمرهذارالتسديدربعدرتعويضرجميعرالدائني   وغب 
رتمرأوريمكنرإصدارهارلاحقارمنرطرفرالمصدررئررمحدودةربدونرآلياترإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسا ي

رالنر ي
 
رالمغربرأورف ي

 
ف

 ؛ررالخارج

  

 )رمنركلمارأصبحترررالمخاطررالمتعلقةربانخفاضرالقيمةرالإسميةرللسنداتر)رآليةرامتصاصرالخسائر نسبةررأسرالمالرالأساسي
ركمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرالمستوىرالمحددرمنرطرفرالرر(CET 1)رالمستوىرالأول ي

 
رإطاررهذر%6,0مصدرر)رالمحددرف ي

 
هرف

رتحددرإجراءاترتطبيقرالدوريةررقمررالمذكرة ي
ةرالتقنيةرلبنكرالمغربرالنر المتعلقةررG/2013/14وذلكرطبقارلمقتضياترالنش 

رالأموالر بالأموالرالذاتيةرلمؤسساترالائتمان(رعلىرأساسرفرديروموطد،ريتمرتخفيضرالسنداتربالمبلغرالذيريوافقرالفرقربي  
رتسمحرببلوغرنسبةرر1ذاتيةرالأساسيةرمنرالفئةرال ي

رمنرالمستوىرالأولرمنرر%6,0النظريةرالنر رCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي
 .رCET 1والأموالرالذاتيةرالفعليةر

رآليةرامتصاصرالخسائر.ر ي
 
رتخضعرلتعديلركمارتمرتعريفهرف ي

 وسيتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرالقيمةرالاسميةرالنر

رتطلبترهذارالانخفاضربيدرأنهربعدرانخف ي
اضرمحتملرللقيمةرالاسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةرالماليةرللمصدررالنر

رالقيمة،ريمكنر ي
رللتجارةروالصناعةف  ي أنريطلقرفوراربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرآليةررفعرالقيمةرالاسميةررللبنكرالمغرب 

ر.ر ي
رأورجزب  رشكلترموضوعرخفضرالقيمةربشكلركلىي ي

رالنر

رللتجارةروالصناعةويسهرر ي رالدوليةرللجنةربازلروالتعليماترالتنظيميةرلبنكررالبنكرالمغرب  امرالمعايب 
بشكلردائمرعلىراحبر

 علىرسياسةرلتوجيهرالمخاطررالتنظيميةرتسمحربر:ررريتوفررالبنكالمغرب.رولهذارالغرض،ر

 

 التوفررعلىرقاعدةرماليةرتسمحربمواجهةركافةرتعهداتهر؛ 

 امركافةرالنسبرال ريأمرربهاربنكرالمغربر؛راحبر ي
 تنظيميةرالنر

 رمجال ي
رالقطاعرف  نسبةرالملاءةر)رإصداراترنصفرسنويةرمنربرالتصري    حر الاستجابةرلمتطلباترالمؤسسةرالوصيةرعلىرتقني  

ازية،رتشكيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيمية،رتوزي    عررIIIالدعامةر ر:رتفصيلرالنسبرالاحبر موجهةرلضمانرشفافيةرالإفصاحرالمالىي
 اطررالمرجحةر(ر.رالمخ

 

 

 

 

  ريخضعرالمستثمررلمخاطررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر)ركليارأورجزئيا(ربالنسبةررالمخاطررالمرتبطةربإمكانيةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر:

رقراررهذارالإلغاءرحسبر .رويبفر رتراكمي رمحددةروعلىرأساسرغب  المصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.ررإرادةلمدةرغب 
اماته.روذ  لكرمنرأجلرمواجهةرالبر 

 

 رمنرالمستوىرالأولعواملرالمخاطررالمؤثرةرعلىرنسبةر كماررررCET 1يمكنرأنرينتجرتراجعرنسبةرر:ررCET 1ررأسرالمالرالأساسي
رالقيمةرالاسميةرللسنداترعنرعدةرعواملرنذكررمنهارر%6,0عرفهاربنكرالمغربرإلىرمستوىريقلرعنر ي

تبرعنهرانخفاضرف  مماريبر
 خصوصار:ر

 رمحيطرأسعاررالفائدةر؛ ي
رف  روقوعرالمخاطررأورتطوررماديركبب  ي

 تحقيقرخسائررمهمةرإثررارتفاعرمحتملرف 

 رمحاسبيةرجديدةر؛  إدخالرمعايب 

 رالتنفيذرلمتطلباترتنظيميةرجديدة.ر  دخولرحب  
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اجعرمستوىرنسبةر رحالةروقوعرعاملرأورعدةرعواملرللمخاطر،رلاريمكنرأنريبر ي
 
رحالةررلمريرCET 1ف ي

 
رتخذرإلارف ي البنكرالمغرب 

ريتطلبهاربنكرالمغربرورومساهمرللتجارةروالصناعةر ي
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالنر رتمكنرمنراحبر ي

رالتصحيحيةرالنر هركافةرالتدابب 

رمنرنسبةر ر:رحدرأدب   .ر%12,0ورنسبةرملاءةردنيارقدرهارر%9,0ر1الدعامةروهي

 

ر

 

 بحكمرتعقيدهارمعرمتطلباترالمستثمرينررالمنشوررمرالسنداترموضوعر:رلارتنسجرالمخاطررالمتعلقةربالسيولةروتداولرالسندات
رالس ي

 
رف رحنر .روهكذا،رفإنرتداولرهذهرالسنداتريقتصررحصريارعلىرالمستثمرينرالمؤهلي   رالمؤهلي   وقرالثانوية.رويمكنرلهذارغب 

رمحصور.رنريخفضرسيولةرالسنداترموضوعرهذارالإصداررمقارنةرمعرسنداترأخرىريكونرتداولهارالحصررأ رغب 

 ر:ررالمنشورر:رتتضمنرالسنداترموضوعرالمخاطررالمتعلقةربتوفررالمصدررعلىرعدةرخياراتر  عدةرخياراترلفائدةرالمصدرروهي

 خياررالتسديدرالمسبقر؛ 

 خياررخفضرأوررفعرالقيمةرالاسميةرللسنداتر؛ 

 خياررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد.ر 

رهذهرا رعلىركلرمستثمررمحتملرأنريراعي  .ررهروفقرأهدافهروإكراهاتهرالخاصةلخياراترمنرأجلراستثمايتعي  

ر

 ريمكنرللمصدررأنريقومرلاحقاربإصداررديونرأخرىرلهاررتبةرتساويرأورتفوقرالسنداتررالمخاطررالمرتبطةرباستدانةرإضافية:

رهذهرالس دادرمنرطرفرحاملىي
رمثلرهذهرالإصداراترلتخفضرالمبلغرالقابلرللاسبر ي

رحالةرموضوعرهذارالمنشور.روتأبر ي
نداترف 

كةرالمصدرة.ر رتصفيةرالش 

ر
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 تنبيه 

لا تمثل المعلومات الواردة أعلاه سوى جزء من المنشور المؤشر عليه من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل تحت 

اير  3بتاري    خ  VI/EM/005/2023المرجع رقم   .  2023فتر

 . كاملا والموضوع رهن إشارة العموم باللغة الفرنسية  المنشور بقراءة  المغربية لسوق الرساميلوتوصي الهيئة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


