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Opinion

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la société BDSI, comprenant le
bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de
financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le
31 décembre 2023. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux et
assimilés de 91 181 987,58 dirhams y compris un bénéfice net de 39 139 899,53
dirhams.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du
résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société BDSI S.A.S au 31 décembre 2023, conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur a I'’égard de I'audit des états de synthése »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux regles
de déontologie qui s’appliquent a l'audit des états de synthése au Maroc et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’'égard
des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
controle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant,
les questions se rapportant a la continuité de |'exploitation et d’appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la
société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information
financiere de la société.
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Responsabilités des auditeurs a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d’erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas
gu’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra
toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles
puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative résultant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

m Nous acquérons une compréhension des éléments du contrble interne pertinents
pour l'audit afin de concevoir des procédures d‘audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne de la société ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

= nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la
direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une incertitude significative liée a
des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d‘attirer |'attention
des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états de
synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son
exploitation ;

= nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les
états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une
maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment |’étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.
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Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires
avec les états de synthése de la société.

A l'issue des autres vérifications prévues par la loi, nous portons a votre connaissance
que les conventions réglementées conclues au courant de I'exercice 2023 décrites dans

notre rapport spécial n‘ont pas été soumises a l'autorisation préalable de votre Conseil
d’Administration.

Casablanca, le 5 juin 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Hicham BELEMQADEM
Associé
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Tableau :

Bilan (passif)

r1) Capilal personnel débileur (-). (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Capital social ou personnel (1) 16 000 000,00 16 000 600,00
Maoins : actionnaires, capital souscrit
non appelé
Moins : Capital appelé 16 000 000,00 16 000 000,00
Moins : Dont versé
£ TR - ]
Prime d'émission, de fusion, d'apport 0,00 0,00
Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
CAPITAUX PROPRES (A)
Réserve légale 381230258 3812 302,58
Autres réserves 0.00 0,00
Report & nouveau (2) 3222978547 32229 785,47
Résultats nets en instance d'affectation
(2)
Résultat net de l'exercice (2) 39139 899,53 34508 540,19
Total des eapifaux propres (A) 91 181 987,58 86 550 628,24
Capitaux propres assimilés (B) 0,00 0,00
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)  |Subvention dinvestissement 0,00 0,00
Provisions réglementées 0,00 0,00
Dettes de financement (C) 0,00 0,00
DETTES DE FINANCEMENT (C) Emprunts obligataires 0,00 0,00
Autres dettes de financement 0,00 0,00
Provisions durables pour risques et charges
0,00 0,00
@ :
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES B y
ET CHARGES (D) Provisions pour risques 0,00 0,00
Provisions pour charges 0,00 0,00
Ecarts de canversion-passif (E) 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) [/Augmentation des eréances 000 0,00
mmobilisées
Diminution des dettes de financement 0.00 0,00
TOTAL I(A+B+C+DVE) TOTAL I (A+B+C+D+E) 91 181 987,58 86 550 628,24
Dettes du passif circulant (F) 157 696 483,38 179 059 649,01
Fmead ]
stesimptes 74557 338,08 94 864 679,48
Clients créditeurs, avances et 521325643 5159928
Personnel 25 634 539,31 30 107 728,16

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)

(Organismes sociaux

26 700 839,41

23 150 956,22

Etat 17 360 366,41 30884 685,87

Comptes d'associés 0,00 0,00

Autres créanciers 0,00 0,00

Comptes de régularisation passif 8230 14374 000
AUTRES PRD\éIﬁmg?g? RISQUES ET | Autres provisions pour risques et charges 19956 266,55 15 667 093,25
ECARTS DE CONVERSION - PASSIE | Ecarts de conversion - passif (Eléments 1255549,68 2846337,35

(ELEMENTS CIRCULANTS) (H)

circulants) (1)

TOTAL I (F1G+H) TOTAL II (F+G+H) 178 908 299,61 197 573 079,61
Crédits d'escompte 0,00 0,00
TRESORERIE - PASSIF Crédits de trésorerie 0,00 0,00
Banques (soldes créditeurs) 0,00 0,00
TOTALIN TOTAL 1T 0,00 0,00
TOTAL GENERAL I+HI1+111 TOTAL GENERAL I+1T+1T1 270 090 287,19 284123 707,85
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Tableau : ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

r1)e‘1 I'exclusion des dolations relatives aux aclifs et passifs circulants et a la trésorerie (2) a l'exclusion des reprises relalives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie (3) Y compris reprises sur subventions d'investisse

Exercice Exercice Précédent
1. Ventes de Marchandises ( en 1'é1at)
2. (<) Achats revendus de
marchandises
L (=) MARGE BRUTE SUR YENTES EN
FAETAT 0,00 0,00
11. (+) PRODUCTION DE L'EXERCICE
(34445 327031 306,08 368 859 123,24
3. Ventes de biens et services produits 327031 306,08 368859 123,24
4. Variation stocks produits 0,00 0,00
S'A lmrnc:hllisulluns pmd_ultes par 000 000
l'entreprise pour elle-méme
1. {-) CONSOMMATION DE
L'EXERCICE (6+7) 142928 051,73 180 697 187,37
6. Ac[mls consommés de matidres et 108 020 990,12 147996 232,49
fournitures
7. Autres charges externes 33907 061,61 3270095488
IV. (=) VALEUR AJOUTEE (I+I1+111) 184 103 254,35 188 161 935,87
: - T
8. (+) Subventions d'exploitation 0,00 0,00
1. Tableau de formation des Résultats (T.E.R ) [9. (<) Impdis et taxes 848 405,96 970 054,78
10. (-) Charges de persannel 135 161 351,72 178 524 292,01
V. (=) EXCEDENT BRUT
D'EXPLOITATION (EBE) OU 48093 496,67 8667 589,08
INSUFFISANCE BRUTE
D'EXPLOITATION (IBE)
i its ds itati
11. (+) Autres produits d'exploitation 414554 000
= B e
12. (-) Autres charges d'exploitation 0,00 0,00
e —
12 (1) Ropriscsterploilation 29 445 450,19 54058225,18
transferts de charges
14, (-) Dotations d'exploitation 21 642 456,81 26911 264,69
pilpe Bt st 55900 635,59 35814 549,57
VIL (+-) RESULTAT FINANCIER 3035 992,69 -188302,86
VIIL. (=) RESULTAT COURANT (+ou-) 58 936 628,28 35626 246,71
IX. (+/-) RESULTAT NON COURANT -5 815 109,75 4653 898,48
15. (-) IMPOTS SUR LES
13981 619,00 5771 605,00
RESULTATS ?
X. (=) RESULTAT NET DE L'EXERCICE 39 139 899,53 34 508 540,19
1. Résultat net de I'exercice
Bénéfice + 39139 899,53 34508 540,19
Perte -
2. (+) Dotations d'exploitation (1) 5058 718,04 579043197
3. (+) Dotations financiéres (1)
T =
4. (+) Dotations non courantes (1) 0,00 0,00
e hess
1L CAPACITE DAUTOEINANCEMENT |- () Reprises d'exploitation (2) 0,00 0,00
(C.AF.) - AUTOFINANCEMENT . 2
6. (-) Reprises financiéres (2) 0,00 0,00
7. (-) Reprises non courantes (2)(3) 0,00 )
8. (-) Produits des cessions
d'immobilisations (1) st bl
‘9. ) VﬂlE}llS nettes d'amortiss. des L 191 271,33 0,00
immo. cédées
1. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 44973 674,63 40298 972,16
(C.A.F.)
10. (-) Distributions de bénéfices 34 508 540,19 000
I1. AUTOFINANCEMENT 10 465 134,44 40298 972,16
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Tableau :

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

Exercice clos le : 31/12/2023
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
611 - Achats revendus de marchandises
* Achats de marchandises
Variation des stocks de marchandises
()
Total 0,00 0,00
612 - Achats consommés de matidres et
fournitures
* Achat de matiéres premiéres
*Variation des stocks de matieres
premiéres (+-)
* 4 i 1

Achats de mal:e[?s et fournitures 14283900 35 259,75

consommables et d'emballages
Variation des stocks de matiéres,
fournitures et emballages (+/-)

,, = 7

Achats non stockés de matiéres et de 645 611,88 820 754,09
fournitures
*

Aghaleds tmyaty huces el 10833253928 147 131 247,75
prestations de services
Total 109020 990,12 147 996 232,49
613/614 - *Aulres charges externes
* Locations et charges locatives 8502 504,34 8928 097,51
* Redevances de crédit-bail 0,00 0,00
* Entretien et réparations 16017 387,38 13519 227,15

CHARGES DEXPLOITATION * Primes dassurances 27910,97 48 162,65
T o
R'é[_nunzrn'uuns dl.‘l personnel 0,00 0,00
a l'entreprise
A + m R

Rémt}némlmns d'intermédiaires et 775 139,65 30253400
|1onoraires
*

R‘cdevances pour brevets, marques, 0,00 0,00
droit:

*Transports 560 653,40 1065 154,21
F- =

Dép!:lcemenls, missions et 281164633 | 864700,30
réceptions
*

Reste du poste des autres charges 521181954 6966 210,50
Total 33907 061,61 32700 954,88
617 - * Charges de personnel
* Rémunération du personnel 113447 991,75 147022 928,52
* Charges sociales 21713 359,97 31 501 36349
.

Reste du poste des charges de 0,00 0,00
Total 135 161 351,72 178 524 292,01
618 - Autres charges d'exploitation
* Jetons de présence 0,00 0,00
* Pertes sur créances irmécouvrables i
* Reste du poste des autres charges

Y 0,00
d'exploitation
Total
638 *Autres charges financiéres
* Charges nettes sur cessions de titres
et valeurs de placement
CHARGES FINANCIERES
P

R,esu_: du poste des autres charges 469,33 2991037
financiéres
TOTAL 469,33 29 910,37
658 - Autres charges non courantes
* Pénalités sur marchés et dédits
* i C—

Rnppe!: d'impdts (autres qu'impdts 0,00 688804,00
sur les
3 s

CHARGES NON COURANTES Pénalités et amendes fiscales et 000 100737,00
nénales
* Créances devenues irrécouvrables
+

Reste du poste des autres charges 7989 210,48 7750 548,41
non courantes
Total 7989 210,48 8540 089,41
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Tableau :

Exercice clos le :

DETAIL DES POSTES DU C.P.C.

31/12/2023

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

PRODUITS D'EXPLOITATION

711 * Ventes de marchandises

* Ventes de marchandises au Maroc

* Ventes de marchandises 4 I'étranger

* Reste du poste des ventes de
dises

Total

712 * Ventes de biens et services prodults

*Ventes de biens au Maroe

*Ventes de biens 4 I'étranger

*Ventes de services au Maroc

166 135 958,81

153 694 673,68

*Ventes de services a I'étranger

160 895 347,27

215 164 449,56

* Redevances pour brevets, marques,
droits..

0,00

* Reste du poste des ventes et services

|produits

Total

327031 306,08

368 859 123,24

713 *Variation des stocks de produits

* Variation des stocks des biens
loroduits (+/-)

*Variation des stocks des services

|oroduits (+/-)
*Variation des stocks des produits en
Jeours (+/-)

Total

0,00

718 * Autres produits d'exploitation

* Jetons de présence regus

* Reste du poste (produits divers)

414554

Total

4 145,54

719 Reprises d'exploitation, transferts de
charges

* Reprises

17 880 830,81

41 BBO 785,14

*Transferts de charges

11 564 619,38

12177 440,04

Total

29 445 450,19

54058 225,18

PRODUITS FINANCIERS

738 * Intéréts et autres produits financiers

* Intéréts et produits assimilés

1391 866,66

* Revenus des créances rattachées &

0,00

des participation:
I' Produils nets sur cessions de titres et
valeurs de pl:

829 721,96

* Reste du poste intéréls et autres
roduits financiers

2221 588,62
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Tableau : TABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS INTERVENUE AU COURS DE L'EXERCICE

]‘TOTAL A=TOTALB

MONTANT
Report & nouveau 3222978547
Résultats nets en instance d'affectation 0,00
Résultat net de M'exercice 34 508 540,19
A, ORIGINE DES RESULTATS A
ARFECTER Préltvements sur les réserves 0,00
Autres prélévements 0,00
TOTAL A 66 738 325,66
Réserve légale 0,00
Autres réserves 0,00
Tantiémes 0,00
B. AFFECTATION DES RESULTATS Dividendes 34508 540,19
Autres affectations 0,00
Report & nouyeau 32229 78547
TOTAL B 66 738 325,66
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Tableau : ANCIEN - ETAT POUR LE CALCUL DE L'IMPOT DU PAR LES ENTREPRISES BENEFICIANT DES MESURES D’ENCOURAGEMENT AUX INVESTISSEMENTS

ne(2) Faire figurer dans ces cases la urant dans la colonne 2-méme ligne Eléments de calcul de I'impdt: - Colisation minimale nette:colise

figurant dans la colonne

1)Faire figurer dans ces cases la moi

Z Ensemble des produits correspondant a la base Ensemble des produits comespondant au
Ensemble des produits (2) imposable (3) numérateur taxable (4)
1- Ventes imposables
Vetigs 2- Ventes exonérées & 100%
3- Ventes exonérées 4 50%
4- Ventes et locations imposables
Lollssemitnt el promotion intsiohilibre 5- Ventes et locations exclues 4 100%
6- Ventes et locations exclues 4 50%
7- Imposables 166 135 958,81 166 135 958,81 166 135 958,81
Prestations de services 8- Exonérées & 100% 0,00 0,00 0,00
9- Exonérées 4 50% 160 895 347,27 160 B95 347,27 160 895 347,27
10- Pr_uduns accessou?s._Fmdults 4249 985,35 14249985,35 424998535
financiers, dons et libéralités
Produits et
L1- Subventions d'équipement
12- Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00
12a- Imposables 0,00 0,00 0,00
12b- Exonérées & 100% 0,00 0,00 0,00
12¢- Exonérées 4 50% 0,00 0,00 0,00
Totaux partiels 13- Totaux panie]s 33128129143 331281 291,43 331281 291,43
14- Profit netglnhn} des cessions aprés S16 214,27 $1621427 416214,27
abattement pondéré
Profits
15- Autres profils exceptionnels 2953 303,33 295330333 295330333
Totl géndml (lignes 13+ 14+15) 1 iToalgsnerl(lignes 1o s ) 334650 809,03 334650 809,03 334650 809,03
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Tableau :

TABLEAU DES OPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES PENDANT L'EXCERCICE

ENTREE CONTRE VALEUR EN DH

SORTIE CONTRE VALEUR EN DH

ENTREES/SORTIES

Financement permanent

Immobilisations brutes

Rentrées sur immobilisations

Remboursement des dettes de
5

Produits

Charges

TOTAL

TOTAL DES ENTREES

TOTAL DES SORTIES

BALANCE DEVISES

TOTAL
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Tableau :

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA

JUSTIFICATION DES CHANGEMENTS SITUATION FINANCIERE ET LES
SULTATS
1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES
METHODES D'EVALUATION 1=
1. CHANGEMENTS AFFECTANT LES
REGLES DE PRESENTATION I-

74




Tableau : ETAT DES DEROGATIONS
INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE
JUSTIFICATION DES DEROGATIONS PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE
ET LES RESULTATS

[- Dérogations aux principes

c o

1I- Dérogations aux méthodes

INDICATION DES DEROGATIONS

[1I- Dérogations aux régles
d'établissement et de présentation des
états de synthése
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Tableau ETAT POUR LE CALCUL DE L'IMFPOT SUR LES SOCIETES - ENTREPRISES ENCOURAGEES

Montant de |a colisation minimale: (Montant lignes 1 + 3 + 4) x taux de la cotisation minimale.

fMontant de I'lS carrespondant au taux réduit :

(Bénéfice fiscal x Montant ligne 3) / Montant ligne 5) x laux réduit de I'lS

Montant de I'lS correspondant au taux normal :

(Bénéfice fiscal x Montant ligne 1 + 4) / Montant ligne 5) x taux
o 'S dii - 1 i+

normal de I'S
Montant de grrespondant au taux ré H

Montant de

MONTANT

1- CA taxable
DETAIL

2- CA exonéré & 100%

3-CA SOUMIS AU TAUX REDUIT 1=

4- Autres produits taxables

- Autres produits d'exploitation
AUTRES PRODUITS TAXABLES

- Produits financiers

- Subyentions.

AUTRES PRODUITS TAXABLES (AJOUT) | |-

S- Dénominateur (1 +2+3 +4)
DETAIL SUITE

6- Montant de F'impot sur les sociétés
IS) dit
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